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��KƌŐĂŶŝǌĂĕĆŽ�DƵŶĚŝĂů�ĚĞ�
^ĂƷĚĞ� ĚĞĐůĂƌŽƵ� Ž� ŶŽǀŽ�
�ŽƌŽŶĂ� sşƌƵƐ� ;�Ks/�-ϭϵͿ��
ƵŵĂ� ƉĂŶĚĞŵŝĂ͘� WŽƌ� ŝƐƐŽ͕�
ĂƉƌĞƐĞŶƚĂŵŽƐ� ŝŶĨŽƌŵĂͲ
ĕƁĞƐ�ƐŽďƌĞ�Ă�ǀŝƌŽƐĞ͘� 

KƐ� ƐŝŶĂŝƐ� ĚĞ� ŝŶĨĞĐĕĆŽ�ƉĞůŽ�
ǀŝƌƵƐ� ƐĆŽ� ƐĞŵĞůŚĂŶƚĞƐ� Ă�
ƵŵĂ� ŐƌŝƉĞ� ;ƚŽƐƐĞ͕� ĨĞďƌĞ͕�
ĚŽƌ� ĚĞ� ŐĂƌŐĂŶƚĂͿ� Ğ� Ž� ƋƵĞ�
ƚŽƌŶĂ� Ƶŵ� ĐĂƐŽ� ƐƵƐƉĞŝƚŽ�
ƐĆŽ�ƐŝŶƚŽŵĂƐ� ĂƉſƐ� ǀŝĂŐĞŵ�
Ă�Ƶŵ�ƉĂşƐ�ĚĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐĆŽ�

Ğŵ� Ƶŵ� ƉĞƌşŽĚŽ� ĚĞ� ϭϰ� ĚŝĂƐ�
ŽƵ� ĐŽŶƚĂƚŽ� ĐŽŵ� ƉĞƐƐŽĂƐ�
ŝŶĨĞĐƚĂĚĂƐ͘� 

�Ɛ� ŽƌŝĞŶƚĂĕƁĞƐ� ƋƵĂŶƚŽ� ăƐ�
ĨŽƌŵĂƐ� ĚĞ� ƉƌĞǀĞŶĕĆŽ� ƐĆŽ�
ĂƐ� ŵĞƐŵĂƐ� ĚĂƐ� ĚĞŵĂŝƐ� ŝŶͲ
ĨĞĐĕƁĞƐ�ƌĞƐƉŝƌĂƚſƌŝĂƐ͗ 

ϭ͘�>ĂǀĂƌ� ĂƐ� ŵĆŽƐ� ĐŽŵ� ĨƌĞͲ
ƋƵġŶĐŝĂ͕� ƵƟůŝǌĂŶĚŽ� ĄŐƵĂ� Ğ�
ƐĂďĆŽ͖ 

Ϯ͘�^Ğ� ŶĆŽ� ƉŽƐƐşǀĞů� ůĂǀĂƌ�ĂƐ�
ŵĆŽƐ͕� ƵƟůŝǌĂƌ� ĄůĐŽŽů� ŐĞů�
ϳϬй�ƉĂƌĂ�ŚŝŐŝĞŶŝǌĄ-ůĂƐ͖ 

��������� 

ϭϮ�ĚĞ�ŵĂƌĕŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ �ĚŝĕĆŽ���ϴ 

Boletim PGe seGura 

��������—
��������ƴ ����� 

�ƐƚĞ��ŽůĞƟŵ�ƚĞŵ�Ž�ŽďũĞƟǀŽ�
ĚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƌ�Ğ�ĚŝƐĐƵƟƌ�ƐŽďƌĞ�
ĚŝǀĞƌƐŽƐ� ƚĞŵĂƐ� ƋƵĞ� ŝŵƉĂĐͲ
ƚĂŵ� ŶĂ� ƋƵĂůŝĚĂĚĞ� Ğ� ƐĞŐƵͲ
ƌĂŶĕĂ�ĚŽ�ƚƌĂďĂůŚŽ�ĚŽƐ�ĨƵŶĐŝͲ
ŽŶĄƌŝŽƐ� ĚĂ� WƌŽĐƵƌĂĚŽƌŝĂ-
'ĞƌĂů�ĚŽ��ƐƚĂĚŽ͘� 
�ƷǀŝĚĂƐ͕� ƐƵŐĞƐƚƁĞƐ� Ğ� ŝŶĨŽƌͲ
ŵĂĕƁĞƐ͕� ĐŽŶƚĞ� ĐŽŵ� Ă� �ŽŶͲ
ĐĞŝĕĆŽ͕� ŶŽƐƐĂ� ƚĠĐŶŝĐĂ� ŶĂ�
W'�͗�ƚĞů͘�ϯϮϱϮ�ϴϭϬϭͬϴϭϬϮ͘����
�/W��Ġ�ƉƌĞƐŝĚŝĚĂ�ƉĞůŽ�^ƵƉĞͲ
ƌŝŶƚĞŶĚĞŶƚĞ� dŚŝĂŐŽ� >ŝŵĂ͕�
ƚĞů͘�ϯϮϱϮ�ϴϮϬϯ͘ 

��������������������������� 

ƉŽƌ� ŵĞůŚŽƌĞƐ� ƐĂůĄƌŝŽƐ͕� ĚŝͲ
ƌĞŝƚŽ� ă� ůŝĐĞŶĕĂ� ŵĂƚĞƌŶŝĚĂͲ
ĚĞ� Ğ� ƌĞĚƵĕĆŽ� ĚĂ� ũŽƌŶĂĚĂ�
ĚĞ�ƚƌĂďĂůŚŽ͕�ƋƵĞ�ŶĂ�ĠƉŽĐĂ�
ĞƌĂ�ϭϰ�ŚŽƌĂƐ�ĚŝĄƌŝĂƐ͘��ĞƐĚĞ�
ĞŶƚĆŽ͕� ĂƐ� ŵƵůŚĞƌĞƐ� ĐŽŶͲ
ƋƵŝƐƚĂƌĂŵ�ǀĄƌŝŽƐ�ĚŝƌĞŝƚŽƐ͘� 
EŽ��ƌĂƐŝů͕�Ğŵ�ϭϵϯϰ͕�ĂƐ�ŵƵͲ
ůŚĞƌĞƐ� ĐŽŶƋƵŝƐƚĂƌĂŵ� Ž�
ĚŝƌĞŝƚŽ�ĂŽ�ǀŽƚŽ͘�DĂƐ�Ɛſ�Ğŵ�
ϭϵϳϴ�Ġ�ƋƵĞ�ƐĆŽ�ŝŶƚĞŶƐŝĮĐĂͲ
ĚĂƐ� ĂƐ� ĚŝƐĐƵƐƐƁĞƐ� ƉĞůŽƐ�
ĚŝƌĞŝƚŽƐ�ƚƌĂďĂůŚŝƐƚĂƐ͕�ǀĂŐĂƐ 

�ŝĂ�Ϭϴ�ĚĞ�ŵĂƌĕŽ�ĨŽŝ�Ž��ŝĂ�
/ŶƚĞƌŶĂĐŝŽŶĂů�ĚĂ�DƵůŚĞƌ�Ğ�
Ă� �/W�� W'�� ƉƌĞƐƚĂ� ƵŵĂ�
ƐŝŶŐĞůĂ� ŚŽŵĞŶĂŐĞŵ� ƉĂƌĂ�
ƚŽĚĂƐ�ĂƐ�ŵƵůŚĞƌĞƐ͘�EŽƐƐŽ�
ŽďũĞƟǀŽ�Ġ� ƌĞĨŽƌĕĂƌ� Ă� ŝŵͲ
ƉŽƌƚąŶĐŝĂ� ĚĂ� ƐŽĐŝĞĚĂĚĞ�
ƌĞƐƉĞŝƚĂƌ� ĂƐ� ŵƵůŚĞƌĞƐ͕�
ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚĞ� ĚĂƐ� ĂƟǀŝͲ
ĚĂĚĞƐ� ƋƵĞ� ĚĞƐĞŵƉĞͲ
ŶŚĂŵ͕� ĐƵůƚƵƌĂ͕� ĚŝĨĞƌĞŶͲ
ĕĂƐ�ƐŽĐŝĂŝƐ�ĞͬŽƵ�ĚĞĐŝƐƁĞƐ�
ƋƵĞ�ƚŽŵĂŵ͘ 
�� ĚĂƚĂ� ĨŽŝ� ĞƐĐŽůŚŝĚĂ� Ğŵ�
ϭϵϭϭ� ƉĂƌĂ� ƉƌĞƐƚĂƌ� ƵŵĂ�
ŚŽŵĞŶĂŐĞŵ� ăƐ� ϭϮϵ� ŽƉĞͲ
ƌĄƌŝĂƐ� ƋƵĞŝŵĂĚĂƐ�ƉŽƌ�ƉŽͲ
ůŝĐŝĂŝƐ� Ğŵ� ƵŵĂ� ĨĄďƌŝĐĂ�
ƚġǆƟů�ĚĞ�EŽǀĂ�zŽƌŬ�;�h�Ϳ͕�
Ğŵ�Ϭϴ�ĚĞ�ŵĂƌĕŽ�ĚĞ�ϭϵϱϳ͘�
�ůĂƐ�ĞƐƚĂǀĂŵ�ƉƌŽƚĞƐƚĂŶĚŽ�

�ƉĂƌĂ� ŽƐ� ĮůŚŽƐ� Ğŵ� ĐƌĞͲ
ĐŚĞƐ͕� ĞĚƵĐĂĕĆŽ͕� ƐĂƷĚĞ͕� Ğ�
ƐĂůĄƌŝŽƐ� ŝŐƵĂŝƐ� ĂŽƐ� ĚŽƐ�
ŚŽŵĞŶƐ͘� WĂƐƐĂĚŽƐ� ŵĂŝƐ�
ĚĞ� ϰϬ� ĂŶŽƐ͕� ĂƐ�ŵƵůŚĞƌĞƐ�
ĂŝŶĚĂ� ĞŶĨƌĞŶƚĂŵ� ůŝŵŝƚĂͲ
ĕƁĞƐ�ĚĞ�ĚŝƌĞŝƚŽƐ͘� dĂŶƚŽ�Ž�
Ġ͕�ƋƵĞ�Ğŵ�ϮϬϭϳ͕�Ă�>Ğŝ�Ŷ͘Ǒ�
ϭϯ͘ϰϲϳ� ĐƌŝŽƵ�ŵƵůƚĂ� Ă� ƐĞƌ�
ƉĂŐĂ� ĂŽ� ƚƌĂďĂůŚĂĚŽƌ� ƋƵĞ�
ƐŽĨƌĞƌ�ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂĕĆŽ�ƐĂůĂͲ
ƌŝĂů� ƉŽƌ� ŵŽƟǀŽ� ĚĞ� ƐĞǆŽ�
ŽƵ�ĞƚŶŝĂ͘� 

������ǁ ���������� 

ϮϱͬϬϯͬϮϬϮϬ 

ϮϵͬϬϰͬϮϬϮϬ 

ϯ͘�WƌŽƚĞŐĞƌ� Ă� ĨĂĐĞ� ũƵŶƚŽ� Ă�
ĚŽďƌĂ�ĚŽ�ĐŽƚŽǀĞůŽ�ĂŽ�ƚŽƐƐŝƌ�
ŽƵ�ĞƐƉŝƌƌĂƌ͖ 
ϰ͘� DĂŶƚĞƌ� ĚŝƐƚąŶĐŝĂ� ĚĂƐ�
ƉĞƐƐŽĂƐ� ĐŽŵ� ƐŝŶƚŽŵĂƐ� ĚĞ�
ŐƌŝƉĞ�ŽƵ�ƌĞƐĨƌŝĂĚŽ͖ 
ϱ͘� �ǀŝƚĂƌ� ƚŽĐĂƌ� ŶŽ� ŶĂƌŝǌ͕�
ďŽĐĂ� Ğ� ŽůŚŽƐ�Ğ� ĂŐůŽŵĞƌĂͲ
ĕƁĞƐ͘ 
sĂůĞ�ůĞŵďƌĂƌ�ƋƵĞ�Ă�ŵĂŝŽƌŝĂ�
ĚŽƐ� ĐĂƐŽƐ� ƐĆŽ� ůĞǀĞƐ� Ğ� ŶĆŽ�
ƉƌĞĐŝƐĂŵ� ĚĞ� ŚŽƐƉŝƚĂůŝǌĂͲ
ĕĆŽ͕�ďĂƐƚĂ�Ž�ŝƐŽůĂŵĞŶƚŽ͘ 



�����������ǡ�����������±����������������ï��Ǥ���������������ǨǨǨ 

ĚĂ͕�ƉĂƌĂ�ĚĞŝǆĂƌ�ƉĂƌĂ�ƚƌĄƐ�Ă�ƚƵƌͲ
ŵĂ�ĚŽƐ�ƐĞĚĞŶƚĄƌŝŽƐ�Ğ�ƐĞ�ďĞŶĞͲ
ĮĐŝĂƌ� ĐŽŵ� Ă� ůŝƐƚĂ� ŝŶƚĞƌŵŝŶĄǀĞů�
ĚĞ� ŐĂŶŚŽƐ� ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂͲ
ĚŽƐ ƉĞůĂƐ� ĂƟǀŝĚĂĚĞƐ� İƐŝĐĂƐ͘� ��
ĚĞ� ƋƵĞďƌĂ� ǀŽĐġ� ĂŝŶĚĂ� ŐĂƐƚĂ�
ŵƵŝƚĂ�ĞŶĞƌŐŝĂ͕�ũĄ�ƋƵĞ�ƐƵďŝƌ� Ƶŵ�
ĚĞŐƌĂƵ�ĐŽŶƐŽŵĞ�ĐĞƌĐĂ�ĚĞ�Ϭ͕ϭϱ�
ĐĂůŽƌŝĂ͘� �ŐŽƌĂ� ĨĂĕĂ� ĂƐ� ĐŽŶƚĂƐ�
ĚĞ� ƋƵĂŶƚĂƐ� ĐĂůŽƌŝĂƐ� ǀŽĐġ� ĞƐƚĄ�
ĚĞŝǆĂŶĚŽ� ĚĞ� ƚŽƌƌĂƌ� ŽƉƚĂŶĚŽ�
ƉĞůŽ�ĞůĞǀĂĚŽƌ͘ 
�Ś͊� �� ƐĞ� ƐĞŐƵŝƌĞŵ� ŶŽƐƐŽ� ĐŽŶͲ
ƐĞůŚŽ͕� ƉƌĞĮƌĂ� ƐĂƉĂƚŽƐ� ĚĞ� ƐĂůƚŽ�
ďĂŝǆŽ� Ğ� ƐƵďĂ� Ă� ĞƐĐĂĚĂ� ĐŽŵ� Ă�
ĐŽůƵŶĂ� ƌĞƚĂ͕�ŵĆŽ� ŶŽ� ĐŽƌƌŝŵĆŽ�
Ğ� Ž� ƉĠ� ĐŽŵƉůĞƚĂŵĞŶƚĞ� ĂƉŽŝĂͲ
ĚŽ� ŶŽ� ĐŚĆŽ͘� �ĮŶĂů͕� ƋƵĞƌĞŵŽƐ�
ƐƵĂ�ƐĂƷĚĞ�Ğ�ƐĞŐƵƌĂŶĕĂ͊ 

�������������������������������������������ǫ 

ZĞĂůŝǌĂŵŽƐ� Ž� ĐƵƌƐŽ� ĚĞ� �ƌŝŐĂĚŝƐƚĂƐ� Ğ� ĨŽƌŵĂͲ
ŵŽƐ� Ƶŵ� ŐƌƵƉŽ� ĚĞ� ƐĞƌǀŝĚŽƌĞƐ� ƉĂƌĂ� ĂƚƵĂĕĆŽ�
Ğŵ�ƉƌŝŵĞŝƌŽƐ�ƐŽĐŽƌƌŽƐ͕�ƉƌĞǀĞŶĕĆŽ�Ğ�ĐŽŵďĂͲ
ƚĞ� Ă� ƉƌŝŶĐşƉŝŽ� ĚĞ� ŝŶĐġŶĚŝŽ� Ğ� ĂďĂŶĚŽŶŽ� ĚĞ�
ĞĚŝĮĐĂĕĆŽ�Ğŵ�ĐĂƐŽƐ�ĚĞ�ĞǆƉůŽƐĆŽ͕� ŝŶĐġŶĚŝŽ�Ğ�
ƉąŶŝĐŽ͘�WĂƌĂďĠŶƐ�Ă� ƚŽĚŽƐ�ŽƐ�ĞŶǀŽůǀŝĚŽƐ͕�Ğŵ�
ĞƐƉĞĐŝĂů� Ž� EƷĐůĞŽ� �ĞŶƚƌĂů� ĚĞ� ^ĞŐƵƌĂŶĕĂ� Ğ�
/ŶƚĞůŝŐġŶĐŝĂ�ĚĂ�W'��;E�^/Ϳ͕�Ž�^�^Dd�ĚĂ�W'��Ğ�
Ž��ŽƌƉŽ�ĚĞ��ŽŵďĞŝƌŽƐ͘�DƵŝƚŽ�ŽďƌŝŐĂĚŽ͊ 

�������������������� 

EĆŽ� Ġ� ďĞŵ� ƵŵĂ� ŶŽǀŝĚĂĚĞ�
ƉĂƌĂ� ŽƐ� ƐĞƌǀŝĚŽƌĞƐ� ĚĂ� W'��
ƋƵĞ� ĞǀĞŶƚƵĂůŵĞŶƚĞ� ŽƐ� ĞůĞͲ
ǀĂĚŽƌĞƐ�ĮĐĂŵ�ŝŶŽƉĞƌĂŶƚĞƐ�Ğ�
Ă� ĞƐƉĞƌĂ� ƉŽƌ� ĞůĞƐ͕� ŵĞƐŵŽ�
ƋƵĞ� ƌĄƉŝĚĂ͕� ƉŽĚĞ� ƉĂƌĞĐĞƌ�
ƵŵĂ� ĞƚĞƌŶŝĚĂĚĞ͘� WŽƌ� ŝƐƐŽ͕�
ŐŽƐƚĂƌşĂŵŽƐ� ĚĞ� ĂƉƌĞƐĞŶƚĂƌ�
ƵŵĂ� ĂůƚĞƌŶĂƟǀĂ� ƐĂƵĚĄǀĞů� Ğ�
ƋƵĞ�ĞǀŝƚĂ�Ž� ĞƐƚƌĞƐƐĞ�ŶŽ� ƚƌĂͲ
ďĂůŚŽ͗�ƐƵďŝƌ�ĂƐ�ĞƐĐĂĚĂƐ͘ 
ZĞƐƉĞŝƚĂŶĚŽ� ĂƐ� ĐŽŶĚŝĕƁĞƐ�
İƐŝĐĂƐ� ĚĞ� ĐĂĚĂ� Ƶŵ͕� ƵƐĂƌ� ĂƐ�
ĞƐĐĂĚĂƐ� Ġ� ƵŵĂ� ŽƉĕĆŽ� ƋƵĞ�
ƉŽĚĞ� ůĞǀĂƌ� ǀŽĐġ� ĂƚĠ� Ă� ĞŵĂͲ
ŐƌĞĐĞƌ͘� �ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚĂƐ� ŐĂƌĂŶͲ
ƚĞŵ� ƋƵĞ� ďĂƐƚĂ� ƐƵďŝƌ� ƚƌġƐ�
ůĂŶĐĞƐ� ĚĞ� ĞƐĐĂĚĂ� ƉŽƌ� ĚŝĂ͕�
ĐŽŵ�ĐĞƌĐĂ�ĚĞ�ϮϬ�ĚĞŐƌĂƵƐ�ĐĂ- 

DƵŝƚĂ� ŐĞŶƚĞ� ŶĞŵ� ŝŵĂŐŝŶĂ͕�
ŵĂƐ�ŵĂŶƚĞƌ�ĂĚĞƋƵĂĚĂ�Ă�ƚĞŵͲ
ƉĞƌĂƚƵƌĂ Ġ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� Ğŵ�
ĚŝǀĞƌƐŽƐ� ĂƐƉĞĐƚŽƐ͘� �ůĠŵ� ĚŽ�
ĐŽŶĨŽƌƚŽ�ƚĠƌŵŝĐŽ͕�ĞůĂ�ŝŶŇƵĞŶͲ
ĐŝĂ� ŶŽ� ŐĂƐƚŽ� ĚĞ� ĞŶĞƌŐŝĂ� ĚŽ�
ĂƉĂƌĞůŚŽ͕� ŶĂ� ƉƌŽĚƵƟǀŝĚĂĚĞ�
ŶŽ� ĂŵďŝĞŶƚĞ� ĚĞ� ƚƌĂďĂůŚŽ� Ğ�
ĂƚĠ� ŵĞƐŵŽ� ŶĂ� ŶŽƐƐĂ� ƐĂƷĚĞ͘�
DĂƐ� ƐĞƌĄ� ƋƵĞ� ĞǆŝƐƚĞ� ŵĞƐŵŽ�
ƵŵĂ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ� ĚŽ� Ăƌ-
ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĂĚŽ�ŝĚĞĂů͍��^ĞŐƵŶĚŽ�
Ă��Es/^�͕�ĞǆŝƐƚĞ�Ɛŝŵ͘��� ƌĞĐŽͲ
ŵĞŶĚĂĕĆŽ�ĚŽ� ſƌŐĆŽ� Ġ� ƋƵĞ�Ă�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ� ĮƋƵĞ� Ğŵ� ƚŽƌŶŽ�
ĚŽƐ�ϮϯΣ�͘� 

�ůĂ�Ġ�Ă�ŵĂŝƐ�ĐŽŶĨŽƌƚĄǀĞů�ƉĂƌĂ�Ž�
ĐŽƌƉŽ͕�ƉĞƌŵŝƟŶĚŽ ƋƵĞ�Ž�ŽƌŐĂͲ
ŶŝƐŵŽ�ĮƋƵĞ�Ğŵ�ĞƋƵŝůşďƌŝŽ�ƐĞŵ�
ƚĞƌ� ƋƵĞ� ĚŝƐƉĞŶĚĞƌ� ŐƌĂŶĚĞ� ĞƐͲ
ĨŽƌĕŽ͘� WŽƌ� ŝƐƐŽ͕� Ž� ŶŽŵĞ�
͞ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ� ĚĞ� ĐŽŶĨŽƌƚŽ͘͟�
�ůĠŵ� ĚŝƐƐŽ͕� ŶĞƐƐĂ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵͲ
ƌĂ͕� Ă� ƵŵŝĚĂĚĞ� ĚŽ� Ăƌ� ŶĆŽ� ĮĐĂ�
ƚĆŽ�ďĂŝǆĂ͕�ĞǀŝƚĂŶĚŽ�ĚĞƐĐŽŶĨŽƌͲ
ƚŽ� ƉĂƌĂ� ŽƐ� ĂůĠƌŐŝĐŽƐ͘� �� ĐůĂƌŽ�
ƋƵĞ� ĞůĂ� ƉŽĚĞ� ǀĂƌŝĂƌ� Ƶŵ� ƉŽƵͲ
ƋƵŝŶŚŽ͕�ŵĂƐ�ŶĆŽ�ĚĞǀĞ�ĞǆĐĞĚĞƌ�
ĞƐƐĂ� ĨĂŝǆĂ͕� ƚĂŶƚŽ� ŶŽ� ŝŶǀĞƌŶŽ�
ƋƵĂŶƚŽ�ŶŽ�ǀĞƌĆŽ͘��ŶƚĆŽ͕�ƐŝŐĂ�Ă�
ĚŝĐĂ� Ğ� ŶĂĚĂ� ĚĞ� ĐŽŶĨƵƐĆŽ� ƉŽƌ�
ĐĂƵƐĂ�ĚŽ�Ăƌ�ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĂĚŽ͘ 
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