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TEMA: Operagoes de Crédito em Goias

Para a realizacdo dos investimentos produtivos, as empresas necessitam de crédito para que suas
intengGes sejam efetivadas. Do ponto de vista empresarial, o crédito propicia a inovacdo e aquisi¢cdo
de mdquinas e equipamentos, além de aumentar a capacidade do capital de giro, incentivando o
aumento produtivo. Para o consumidor, o crédito também possui grande importancia, na medida em
gue eleva a capacidade de compra e antecipa o consumo, o que pode estimular a producdo e
aquecer a economia.
Tanto o crédito empresarial quanto o destinado ao consumidor tem sido fundamental para a
elevacao do consumo e producdo, consequentemente contribuindo para o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) de Goias. Desde 2004, primeiro ano com dados disponiveis sobre crédito no
Estado, o saldo acumulado do total das operacbes realizadas pelas instituicdes financeiras,
comparado com o PIB, mostra que a participacdao vem crescendo ano a ano. Em 2004 o saldo das
operacdes de crédito no Estado representava 26,1% do PIB goiano, com RS 12,5 bilhdes em estoque
de crédito e um PIB de RS 48 bilhdes. No ano de 2012, a relacdo crédito/PIB alcanca 66,1%, com RS
74,3 bilhdes no saldo das operacdes de crédito e um PIB estimado de RS 112,3 bilh&es. O saldo das
operagodes de crédito fornecido pelo Banco Central do Brasil (BACEN) refere-se ao estoque de crédito
em circulagdo, ou seja, sdo as contratagdes de crédito deduzidos os pagamentos.
Do total das operacdes de crédito, o maior avanco foi do crédito destinado a pessoa juridica, que em
2004 representava 40,6% do total e 10,6% do PIB, passando para 41,9% no ano de 2012 e 27,7% do
PIB, conforme grafico a seguir.
Grafico 1 — Estado de Goias - Saldo das Operagdes de Crédito sobre o PIB, Pessoa Fisica, Pessoa
Juridica e Total — 2004/12
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Fonte: BACEN/ Instituto Mauro Borges / Segplan-GO
Elaboragdo: Instituto Mauro Borges / Segplan-GO / Geréncia de Estudos Socioeconémicos e Especiais — 2013
(*) PIB estimado para os anos de 2011 e 2012
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O avango no volume dos valores das operag¢des de crédito, sobretudo para pessoa juridica, é fruto da
flexibilizacdo da politica monetaria no sentido de baixar os juros e diminuicdo do depdsito
compulsério (recursos que os bancos sdo obrigados a deixar no BACEN), o que coloca a disposicdo do
mercado maior quantidade de dinheiro. Pode-se ainda adicionar, no caso de Goias, a politica de
atracdo de investimentos, seja para implantacdo ou expansdao de plantas industriais, o que
demandou maior volume de crédito.

Com base nos dados do BACEN foi possivel construir o grafico a seguir, que mostra o comportamento
do saldo das operagbes de crédito no mercado goiano, em valores correntes, para pessoa fisica,
juridica e o total, para os anos de 2004, primeiro ano disponivel da série, a 2012. O saldo acumulado
do total das operagbes de crédito realizadas pelas instituicdes financeiras atuantes em Goids em
2004 correspondia a RS 12,5 bilhdes, sendo que RS 7,4 bilhdes (59,4%) referentes as opera¢des com
pessoa fisica e RS 5,1 bilhdes (40,6%) correspondentes a pessoa juridica. Em dezembro de 2012, o
montante das operacdes alcancou RS 74,3 bilhdes, sendo RS 43 bilhdes (57,9%) referentes a pessoa
fisica e RS 31,2 bilhdes correspondentes a pessoa juridica. Durante este periodo de oito anos houve
crescimento médio anual do estoque das operagdes de crédito em 16,4% ao ano, sendo 26% ao ano
para pessoa fisica e 26,9% para juridica.

Grafico 2 — Estado de Goias - Saldo das Operacdes de Crédito, Pessoa Fisica, Pessoa Juridica e
Total —2004/12
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Fonte: BACEN/ Instituto Mauro Borges / Segplan-GO
Elaboragdo: Instituto Mauro Borges / Segplan-GO / Geréncia de Estudos Socioecondmicos e Especiais — 2013

Operagoes de Créditos no ano de 2012

Do montante de RS 74,3 bilhdes do saldo acumulado do total das operacdes realizadas pelas
instituicdes financeiras em Goids, conforme dados do Banco Central, 57,1% (RS 42,4 bilhdes)
correspondiam ao saldo das operac¢des de crédito realizadas diretamente para os setores produtivos
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(industria, comércio, servicos e setor rural), conforme grafico a seguir. Os demais 42,9% (RS 31,8
bilhdes) foram referentes a pessoa fisica, de forma direta, e habitagao.
Grafico 3 — Estado de Goias - Saldo das Operagdes de Crédito por Segmento — 2012

Fonte: BACEN/ Instituto Mauro Borges / Segplan-GO
Elaborac3o: Instituto Mauro Borges / Segplan-GO / Geréncia de Estudos Socioecondmicos e Especiais — 2013

Embora ndo tenha estatisticas disponiveis no BACEN para verificar o montante de crédito contratado
anualmente. Uma possibilidade é confrontar o saldo das operacbes de créditos do ano de 2012, com
o verificado no ano de 2011. Neste sentido, houve acréscimo de RS 12,5 bilhdes no estoque de
crédito, resultado do fluxo de novas contratagdes e pagamentos efetuados.

Outra maneira de obter estes dados de contratacGes de crédito, mais detalhada, é fazer um exercicio
a partir dos créditos liberados pela Goids Fomento, BNDES, Fundo Constitucional do Centro-Oeste e
Banco do Povo, que possuem estatisticas disponiveis para o ano de 2012, conforme dados a seguir. O
somatorio de créditos liberados no ano de 2012 por estas instituicbes listadas foi de RS 8,4 bilhdes,
para investimentos e capital de giro, sendo 40,7% ou RS 3,4 bilhdes referentes a Goids Fomento (RS
39,7 milhdes referentes a recurso préprio e RS 3,4 bilhdes referentes a fundos por administrados,
sendo Fumineral, Crédito Produtivo e Produzir), 37,2% (RS 3,1 bilhdes) relativos ao BNDES, 21,9%
(RS$1,8 bilhdo) contratados através do FCO e 0,1% (RS 12,7 milhdes) emprestados pelo Banco do Povo
do Estado de Goias.

Foi possivel ainda detalhar os dados de liberagdo de crédito extraidos do BNDES e FCO relativos a
atividade produtiva de destino destes recursos. Em relacdo as contratacdes de crédito junto ao
BNDES constatou-se que a maior parte dos RS 3,1 bilhdes destinou-se as atividades de comércio e
servicos, que foram responsaveis pelo montante de RS 1,6 bilhdo, representando 61,7% do total. Ja
as atividades de industria de transformacdo e agropecudria, representaram 24,6% e 21,9%,
respectivamente. A menor parte do destino do crédito contratado junto ao banco ficou por conta da
industria extrativa, com 1,8% do total.
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Grafico 4 — Estado de Goias — Créditos Liberados, por Instituicao Financeira — 2012
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Fonte: Goias Fomento / SIC / FCO / Banco do Povo / BNDES / Instituto Mauro Borges / Segplan-GO

Elaborag3o: Instituto Mauro Borges / Segplan-GO / Geréncia de Estudos Socioeconémicos e Especiais — 2013

(*) RS 39,7 milhdes referentes a recurso proprio e RS 3,4 bilhdes referentes a fundos por administrados, sendo
Fumineral, Crédito Produtivo e Produzir

Grafico 4 — Estado de Goias — Créditos liberados pelo BNDES, por Segmento — 2012
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Fonte: BNDES
Elaborac3o: Instituto Mauro Borges / Segplan-GO / Geréncia de Estudos Socioecondmicos e Especiais — 2013

O FCO, que tem como objetivo promover o desenvolvimento econémico e social da Regido Centro-
Oeste, por intermédio de programas de financiamento aos setores produtivos, liberou RS 1,8 bilhdo
de crédito no ano de 2012 em Goids. Conforme gréfico a seguir, deste total de crédito liberado para
Goias pelo FCO, 36,5% foram destinados ao desenvolvimento rural, através de projetos para o setor;
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20,3% para o desenvolvimento industrial; 18,8% para o PRONAF; 12,8% para comércio e servicos;
6,2% para custeio rural; 3,8% para o turismo regional; e 1,7% para infraestrutura econémica.

Grafico 4 — Estado de Goids — Créditos liberados através do FCO, por Segmento — 2012
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Fonte: FCO / SIC / Banco do Brasil
Elaborac3o: Instituto Mauro Borges / Segplan-GO / Geréncia de Estudos Socioecondmicos e Especiais — 2013

Os dados relativos as operacdes de crédito realizadas ao longo dos anos em Goids, especificamente
no ano de 2012, que expdem a liberacdo de crédito através dos principais instrumentos de
financiamento ao desenvolvimento do Estado, mostram que a prospeccao de investimentos captada
pela Pesquisa de Intencdo de Investimentos produtivos, realizada pela Segplan, através do Instituto
Mauro Borges, é factivel, dado que o volume de investimentos apontados por esta pesquisa é de RS
28,6 bilhdes num horizonte de quatro anos (2013 a 2016), tendo média anual de RS 7,1 bilhdes.
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