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1 INTRODUCAO

A Goids Previdéncia — GOIASPREV, por meio de sua Diretoria Executiva, representada pelo seu Presidente, apresenta, ao seus conselhos, fiscal e
deliberativo, a Politica de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social do Estado de Goias — RPPS/GO e do Sistema de Protecdo Social dos
Militares do Estado de Goias — SPSM/GO, para o exercicio de 2025, elaborada pelo Comité de Investimentos, observados os critérios e normas
estabelecidos no art. 26-A, da Lei Complementar n2 66, de 27 de janeiro de 2009, em consonancia a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional — CMN
n2 4.963, de 25 de novembro de 2021 e Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia — MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, assim como as
exigéncias do Programa de Certificacao Institucional e Moderniza¢do da Gestao dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituido pela Portaria do
Ministério da Previdéncia Social — MPS n2 185, de 14 de maio de 2015, em alinhamento aos objetivos estratégicos da GOIASPREV.

O Plano Anual de Investimentos, que constitui a Politica de Investimentos para 2025, é instrumento habil que norteia a aplicagao dos principios
de investimentos os quais consideram o risco, o retorno, a liquidez, diversificacdo e horizonte de investimentos e taxas, aliados a boa gestdo dos
recursos do respectivo regime proprio. O diploma ainda referenda estratégias de alocacdo, define os objetivos de rentabilidade e oferece perspectivas
de acompanhamento da pratica das instrucdes estabelecida.

A Politica de Investimentos ora apresentada, embasa as tomadas de decisdes relativas aos investimentos dos fundos administrados pela Goids
Previdéncia - GOIASPREV, instituidos pela Lei n? 20.850, de 16 de setembro de 2020, tornando-se instrumento indispensavel para garantir a
preservacdo do valor econdmico dos ativos dos Fundos Financeiros do RPPS/GO e SPSM/GO, caracterizados pelo regime de reparti¢do simples, e do
Fundo Previdenciario do RPPS/GO, caracterizado pelo regime de capitalizagdo
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1.1 Governanga do RPPS/GO

Dentro da esfera de decisdo e administragdo dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social do Estado de Goias — RPPS/GO, figuram o
Comité de Investimentos, a Diretoria Executiva, o Conselho Fiscal da GOIASPREV - CFG e o Conselho Deliberativo da GOIASPREV — CDG.

No ambito da operagdao das aplicagOes e gestdo dos recursos administrados pela unidade gestora, a Geréncia de Investimentos, unidade
subordinada a Diretoria de Gestao de Ativos e Passivos — DAP, estabelece as rotinas de controle dos ativos por ela geridos.

1.2 Modelo de gestao

Entre os modelos prescritos na Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021, quais sejam a gestdo propria, a gestdo por entidade autorizada e credenciada e a
gestdo mista, o RPPS/GO assume a gestdo propria dos recursos como previsto no art. 21, §1°, inciso | da referida Resolugdo. Os recursos sdo
administrados pela unidade gestora Goids Previdéncia — GOIASPREV.

Em virtude da opc¢ado pela gestdao prépria dos recursos, onde a unidade gestora realiza diretamente a execu¢ao da politica de investimentos do
RPPS/GO, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, inclusive por meio de fundos de investimento, sdo necessarios procedimentos de credenciamento
para a escolha das instituicdes e fundos suficientes para atender os requisitos estabelecidos pelo RPPS/GO.

1.2.1 Geréncia de Atuaria e Dados Previdenciarios

A Geréncia de Atudria e Dados Previdenciarios foi criada em atenc&o as necessidades de sustentabilidade dos planos do RPPS/GO e suas atividades
e incumbeéncias estdo discriminadas no Decreto n2 9.546 de 28 de outubro de 2019.

Uma das competéncias da Geréncia de Atuaria e Dados Previdenciarios da GOIASPREV é identificar a taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS. A taxa serd equivalente a taxa parametro cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média — ETTJ — seja 0 mais proximo a duracdo do passivo do RPPS.
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Conforme art. 39 da Portaria MTP n? 1.467 de 2022, a duration apurada no Relatério de Avaliagao Atuarial, orienta a adogdo das taxas de juros

atuariais definidas para o exercicio seguinte através da ETTJ.

Dessa forma, a taxa de juros, somada ao indice de Preco ao Consumidor Amplo — IPCA — do periodo corrente, define a meta de rentabilidade
presente na Politica de Investimentos para o exercicio seguinte.

1.2.2 Geréncia de Investimentos

A Geréncia de Investimentos da GOIASPREV esta relacionada diretamente a operacionalizacao das decisGes consolidadas nos demais 6rgdos no
que se refere a gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS/GO. A unidade também tem como responsabilidade a elaboracgdo periddica de relatérios
e materiais que demonstrem o desempenho da carteira de investimentos da GOIASPREV.

1.2.3 Diretoria de Gestdo de Ativos e Passivos

A Diretoria de Gestao Ativos e Passivos da GOIASPREV é composta pela Geréncia de Atudria e Dados Previdenciarios, Geréncia de Investimentos
e Geréncia de Compensacdo Previdenciaria. Compete a referida diretoria anuir sobre as praticas de gestdo dos ativos e passivos do RPPS/GO no intuito
de zelar pela sustentabilidade do plano de beneficios.

1.2.4 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, cuja atuacado é instruida nos termos da Lei Complementar n2 66, de 27 de janeiro de 2009, atua na elaboracdo da
Politica de Investimentos, emite pareceres sobre as andlises técnicas, econdmicas, financeiras e conjunturais da politica de investimentos, avalia as
estratégias de alocagdo da carteira do RPPS/GO, reavalia as estratégias de investimentos em decorréncia de fatos conjunturais relevantes e define
ajustes necessarios na politica em curso.
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A composicao do Comité de Investimentos deve atender os requisitos predispostos na Portaria 1.467 de 2022 quais sejam os bons precedentes

(ndo ter sofrido condenagao criminal ou qualquer situagao que inabilite o servidor nos termos da Lei Complementar Federal n? 64 de 1990) e a devida
certificacdo que comprove a competéncia do membro nos requisitos técnicos exigidos.

O Comité resulta da congregacdo de agentes publicos que mantenham vinculo com o Estado que possuam certificacdo estabelecida nas diretrizes
do dérgao fiscalizador federal. Essa instancia também se submete aos limites maximo e minimo de 5 e 10 membros cuja maioria devera ser servidor
publico titular de cargo e efetivo e estar lotada na autarquia.

1.2.5 Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o 6rgao de execugdo das atividades de administracdo da GOIASPREV, em conformidade com as diretrizes legais. Suas
atribuicdes estdo disciplinadas no art. 92 da LC n2 66/2009. O citado instrumento legislativo define que esta diretoria é composta por quatro membros
entre os quais figuram o Presidente e trés Diretores.

Os componentes da Diretoria Executiva estdo submetidos aos requisitos de formacdo superior e experiéncia profissional de, no minimo, cinco
anos nas areas de administracdo, economias, financas, direito, contabilidade, atuaria ou auditoria. Além disso, deverdo possuir precedentes ilibados
e, em caso de servidor publico, ndo cumprirem penalidade por transgressao disciplinar ou sofrerem qualquer inabilitacao.

1.2.6 Conselho Fiscal

No tocante aos investimentos do RPPS/GO, compete ao Conselho Fiscal da GOIASPREV o zelo pela gestdo econémico-financeira, analisar as
demonstragGes financeiras, documentos contdbeis da entidade, demais documentos, outros registros que entender necessarios e relatar as
discordancias eventualmente apuradas, sugerindo medidas saneadoras.

A LC n266/2009 exige que os componentes do Conselho Fiscal possuam formagdo académica superior ou comprovado conhecimento da legislagdo
previdenciaria ou experiéncia no exercicio de atividades nas areas de administracdo, economia, finangas, direito, contabilidade, atudria ou auditoria,
além de outras exigéncias estabelecidas em lei.
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1.2.7 Conselho Deliberativo

Ao Conselho Deliberativo da GOIASPREV cabe estabelecer e normatizar as diretrizes gerais de atuacdao da GOIASPREV, respeitadas as disposicdes
legais aplicdveis, mormente as Constituicdes Republicana e Estadual e a Lei Complementar 66/2009. Ainda constitui responsabilidade do Conselho
emitir parecer relativo as propostas de atos normativos com reflexos na gestdo dos ativos e passivos previdenciarios.

2 ASPECTOS REGULATORIOS

2.1 Consultoria de valores mobiliarios

Para a contratacdo de consultorias e servicos de aconselhamentos e recomendacdes, a unidade gestora adota requisitos cristalizados na Resolucao
CMN n?24.963. A assuncdo de relacées com quaisquer prestadores devera observar a regulamentacdo especifica da Comissdo de Valores Imobiliarios
entre outras disposicdes descritas no art. 24 da supracitada Resolucao.

2.2 Critérios de credenciamento

De acordo com as normas ditadas pela Portaria MTP n2 1.467/2022 e a Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021, a unidade gestora do RPPS devera realizar
prévio credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem recursos do regime.

Os parametros estabelecidos para o credenciamento das instituicdes devem contemplar, entre outros, o histdrico e a experiéncia de atuacdo, o
volume de recursos sob a gestdao e administracdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdo ao risco reputacional, o padrdo ético de conduta e
a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.
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3 CENARIO MACROECONOMICO

3.1 Conjuntura 2024.

Ao longo dos ultimos trimestres, os principais indicadores de emprego no pais sinalizaram forte dinamismo no mercado de trabalho
brasileiro, caracterizado, pela reducdo da desocupacdo. Conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua)
observa-se uma reducdo taxa de desocupacdo de 7,41% para 6,36% do terceiro trimestre do ano anterior para o mesmo periodo esse ano. A
forca de trabalho ocupada teve alta de 3,2% do terceiro trimestre de 2023 para o mesmo periodo em 2024.% Simultaneamente ao aquecimento
do mercado de trabalho no periodo analisado houve um aumento da remuneragdo do trabalho. Entre o terceiro trimestre do ano anterior e
deste, a remuneracao real do trabalho aumentou 4,13%, com destaque para o segundo trimestre de 2024, que aferiu um aumento de 7,21%
em relac3o periodo anterior.?

A elevac3o dos saldrios e ordenados junto a reducdo do desemprego e alta do ddlar de 7,72%? de outubro de 2023 a setembro de 2024
constituem forte pressdo inflacionaria, uma vez que a elevacao dos saldrios representa aumento dos custos de producdo além de ter como
consequéncia (assim como a reducdo do desemprego) um aumento do consumo agregado. A elevacdo da cotacdo do délar gera inflacao
cambial, isto é, elevacdo dos precos dos bens que estdo simultaneamente no mercado doméstico e internacional e elevacdo dos custo de
importacdes e cadeias produtivas delas dependentes. Essa conjuntura explica a inflacdo acumulada em 12 meses em 4,42% em setembro de
2024. O cambio, e especialmente a inflagdo, explicam a elevac¢do da da taxa bésica de juros no ano, que chegou a aferir a 10,4%a.a.%, sendo a
expectativa para o encerramento do ano é de 12%a.a.>, favorecendo a renda fixa doméstica contra a variavel.

No cenario internacional, EUA e China encontram-se em desacelera¢ao da produgao, a Argentina e Zona do Euro vém de um prolongado
periodo com a retracdao do PIB predominando sobre as expansdes. De tal modo os principais importadores do Brasil passam por uma situacao
desestimulante a importagao. Esta conjuntura junto a desvalorizacao do real fez com o Brasil se desvalorizasse face ao euro e ddlar, favorecendo
a ativos nessas moedas. A questdo cambial, junto as politicas monetarias opostas (EUA e Zona do Euro seguiram uma politica de estimulo a

1 SIDRA, PNAD Continua — trimestral. Tabela 4093. Disponivel em: < https://sidra.ibge.gov.br/tabela/4093 >. Acesso em: 27 nov 2024

2 SIDRA, PNAD Continua — trimestral. Tabela 5437. Disponivel em: < https://sidra.ibge.gov.br/tabela/5437 >. Acesso em: 27 nov 2024

3 IPEA. Taxa de cdmbio comercial para compra. Disponivel em: << http://www.ipeadata.gov.br/ExibeSerie.aspx?stub=18&serid=38590&module=M>>. Acesso em 09 dez 2024.
4 Banco Central. Taxa bésica de juros — Histérico. Disponivel em: < https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros>. Acesso em 05 dez 2024.

5 Banco Central. Focus — Relatério de Mercado (06 dez 2024). Disponivel em: <https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20241206.pdf>. Acesso em 09 dez 2024.
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producdo, reduzindo a taxa de juros, enquanto o Brasil eleva os juros visando conter a inflagao) favorecem a renda varidvel estrangeira face a

domeéstica, sendo esta desfavorecida também em favor da renda fixa, dada a politica monetaria brasileira.

3.2 Perspectivas para 2025

A perspectiva para a producdo da economia global é de que o PIB mundial do ano de 2024 encerrara com crescimento de 2,6% ©, crescimento
mais baixo desde o ano de 2020, que o mundo passou pela pandemia por sars-cov-2, tendo o crescimento do PIB diminuido desde 2021. 7 As
perspectivas para o ano de 2025 sdo de estagnagdo. O Banco Mundial projeta crescimento de 2,7% para os anos de 2025 e 2026.8 O quinquénio 2020
— 2024, iniciado no ano em que a referida pandemia grassou o planeta e que se finda esse ano é marcado pela intensificagdo ou manutencao de
conflitos bélicos pré-existentes (Questao Palestina, Guerra Civil Siria, Guerra Civil lemenita...), além da transformacado da Guerra Civil Ucraniana na
Guerra Russo-Ucraniana em fevereiro de 2022. Este conflito vem sendo particularmente danoso a economia global, haja vista que além de impactar
no fornecimento de petrdleo e gds para a Europa Ocidental e de fertilizantes para o mundo todo, impactou as cadeias produtivas e comércio
interrompido com as sancoes do Ocidente a Russia e Bielorrussia e contra-sancdes destas aos EUA e Unido Europeia (UE). Exceto pela ja encerrada
pandemia, todas essas catastrofes possuem perspectiva de continuidade nos préoximos meses, afetando as perspectivas para o ano de 2025, havendo
ainda tensdo quanto a possiveis conflitos iminentes nas principais dreas de tensdo geopolitica do globo.

A tensdo quanto as catastrofes atuais e iminentes faz com que o mercado tenda a preferir a liquidez, dificultando a valorizacdo da maior parte
dos ativos financeiros. De tal modo, o cendrio global pode estar embotando a valorizagdo de aplicagbes internacionais, e mesmo ameacgando a
estabilidade daquelas que seguem se valorizando. Embora, como ja dito, a renda varidvel dos EUA e Zona do Euro estejam mais propicias a aplicacao
gue a brasileira, o acompanhamento dos fatos geopoliticos se faz estritamente necessario, o arrefecimento de tensdes, deflagracao de novos conflitos
ou novos ingressantes em conflitos pré-existentes, trocas de poder, podem modificar drasticamente a conjuntura econémica internacional. Todo esse
cendrio implica ndo s6 em incerteza quanto ao conflito, mas quanto ao futuro geral das rela¢des internacionais, tornando o cadmbio e cotacdo de
commodities suscetiveis a movimentos bruscos e pouco previsiveis, possivelmente levando o Banco Central a perseguir uma politica monetaria

6 Banco Mundial. Disponivel em: < https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/d644659c-2e22-410e-98a5-b8a40dc6c183/content >. Acesso em: 04 dez
2024.

7 Banco Mundial. Disponivel em: < https://databank.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG/1ff4a498/Popular-Indicators >. Acesso em: 04 dez 2024.

8 Data Bank. World Bank. Disponivel em: < https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/d644659c-2e22-410e-98a5-b8a40dc6c183/content>. Acesso em 04
dez 2024.
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prudente e segura, e, dada as ameacas de desvalorizagdao do real, de taxas de juros sustentadas num patamar elevado. Mudangas subitas de politica

monetaria que ndo sejam respostas a movimentos do cendrio instavel ou a extraordinariedades nao devem ser esperadas.

As expectativas da taxa basica de juros brasileiras face ao ambiente doméstico inflacionario, dados o aumento da atividade econémica, recente
elevacdo da renda do trabalho, reduc¢do do desemprego e elevacdo da divida bruta do governo geral, ° sdo de alta. De acordo com o Relatério Focus
do Banco Central a expectativa da taxa Selic para 2025 é de 12,63%a.a.'° Atualmente a meta Selic é de 11,25%a.a., a expectativa é que a taxa basica
de juros encerre o ano de 2024 em 11,75%a.a. A Ultima afericdo da taxa Selic efetivamente cobrada (vigente de 19/09/2024 a 06/11/2024) foi de
10,65%a.a.,** 0,1p.p. abaixo da meta vigente no periodo, 1,98p.p. menor que a expectativa para 2025. A perspectiva de desaceleracdo econémica dos
EUA, nos termos da ata da 2652 reunido do COPOM, “inflex3o do ciclo econdmico”!?, junto a timida e inicial retomada do crescimento da Zona do Euro,
desaceleracdo da economia chinesa e grave recessdo argentina tornam as perspectivas de obtencdo de reservas internacionais pouco otimistas, o que
pressiona a taxa de cambio (reais por unidade de moeda internacional) para baixo. Esta desestimulante conjuntura dos principais importadores do
Brasil constitui forte incentivo a tentativa de compensac¢do desta pressao de alta do cambio através da atratividade do fluxo financeiro, isto é, da
elevacdo dos juros, tornando a renda variavel doméstica ainda menos competitiva face a fixa.

Quantos as expectativas domésticas, a possibilidade de reforma do imposto de renda tem gerado pessimismo sobre a divida publica (ja
crescente), possivelmente tendo como consequéncia expectativas de inflacdo, que por si sé constituem pressao inflacionaria, de modo que “a
desancoragem das expectativas de inflagdo é um fator de desconforto comum a todos os membros”!? do Copom. Assim sendo é crivel que o Banco
Central use a taxa de juros como tentativa de minorar todas esta e as demais mencionadas pressdes inflacionarias.

Em que pese a expectativa de taxas crescentes no Brasil e a grande e crescente divida publica dos EUA de 120,82% * do PIB (terceiro trimestre
de 2024), o cenario inflaciondrio doméstico brasileiro junto a grande diferenca de capacidade de obtencdo de reservas internacionais (a moeda
doméstica dos EUA ainda é a principal reserva internacional, enquanto o Brasil vive dificuldades com seus parceiros) faz com que a perspectiva do
cambio do ddlar nos préximos meses seja de elevagdo. O exposto neste pardgrafo é valido para o euro, sendo este também uma importante reserva
internacional, notando ainda que a razao da divida publica pelo PIB da Zona do Euro é bem menor que a dos EUA, estando num nivel similar a do Brasil,

9 Banco Central. Estatisticas Fiscais — 29.11.2024. Disponivel em: < https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasfiscais>. Acesso em 05 dez 2024.

10 Banco Central. Focus — Relatério de Mercado — 29.11.2024. Disponivel em: < https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus>, Acesso em 05 dez 2024.

11 Banco Central. Taxa bdsica de juros — Histdrico. Disponivel em: < https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros>. Acesso em 05 dez 2024.
12 Banco Central. Atas do Copom. Disponivel em: < https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom/18092024>. Acesso em 05 dez 2024.

13 Banco Central. Atas do Copom. Disponivel em: < https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom/18092024>. Acesso em 05 dez 2024.

14 Federal Reserve Bank. Disponivel em: https://fred.stlouisfed.org/series/GFDEGDQ188S. Acesso em 05 dez 2024.
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sendo de 88,1% 1° (segundo trimestre de 2024), a brasileira 78,6% ® (acumulada em 2024). A Economic Forecast Agency prevé que em 2025 a cotagdo

do délar e euro aumentem 17,71% e 17,2%.7 18 Assim sendo, ativos nestas moedas, tendem a ter a apreciacdo cambial, além da prdpria. No entanto,
enfatiza-se mais uma vez a conjuntura internacional conturbada, que diminui o poder de previsibilidade de qualquer previsdo econdmica pertinente a
esta conjuntura.

4 ESTRATEGIA

4.1 Aderéncia das metas de rentabilidade

O Fundo Previdenciario do RPPS/GO foi criado pela Lei Estadual n? 20.850/2020 onde foi instituida a segregacdo de massas. Dessa forma, o plano
em capitalizacdo foi operacionalizado em novembro de 2020.

No ano de 2020: A carteira de investimentos do Fundo Previdenciario obteve rentabilidade acumulada de 0,92%, considerando apenas o periodo
de 27 de novembro a 31 de dezembro. A rentabilidade do ano de 2020 foi incipiente em razao de curto periodo de rentabilizagcdo dos investimentos.

No ano de 2021: A rentabilidade acumulada da carteira de investimentos do Fundo Previdenciario foi de 2,78%. Analisando a rentabilidade obtida
em 2021, é possivel observar que a meta estabelecida pela politica de investimentos nao foi alcancada devido ao baixo desempenho da carteira,
impactado pela Covid-19, crise interna e externa, oscilagdes no mercado e diversos outros fatores.

No ano de 2022: a rentabilidade acumulada da carteira foi de 6,68% ante a uma meta de 11,06% (IPCA+5,01). Ainda com os reflexos da pandemia
da Covid-19 as rentabilidades observadas se aproximaram da meta em patamar consideravelmente mais elevado se comparado aqueles vistos em
2021.

No ano de 2023: O acumulado da rentabilidade foi de 13,18% ante a meta de 9,66%. Em 2023 a rentabilidade superou a meta em 36,37%

No ano de 2024: A rentabilidade acumulada da carteira, de janeiro a setembro, foi de 7,34% ante a uma meta de 7,21%.

15 EUROSTAT. Disponivel em: <https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-22102024-
bp#:~:text=At%20the%20end%200f%20the%20second%20quarter%200f%202024%2C%20the,from%2081.3%25%20t0%2081.5%25.>. Acesso em 05 dez 2024.
16 Banco Central. Disponivel em: <https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasfiscais>. Acesso em 05 dez 2024.

17 Economia Forecast Agency. Disponivel em: <https://usdforecast.com/br/previs%C3%A30-do-d%C3%B3lar.html>. Acesso em 05 dez 2024.

18 Economia Forecast Agency. Disponivel em: <https://usdforecast.com/br/previs%C3%A30-do-euro.html>. Acesso em 05 dez 2024.
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4.2 Limites de enquadramento

Quadro 1. Limites Maximos para Aplicacdo segundo Resolugdo CMN n24963

Limite da
LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS Resolugao CMN
4.963/21
Segmento de Renda Fixa (artigo 72) 100%
I, a:
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (Selic).
I, b:
Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados 100%
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos. ?
I, c:
cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa)
Il - OperagBes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdo do Tesouro Nacional. 5%
I, a:
Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de renda fixa)
609
I, b: %
cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de indice de renda fixa)
IV - Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a 20%
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condigbes previstas no inciso | do § 22 do art. 21 da Portaria n2 4.963/2021 ’

Goids Previdéncia
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V, a:
Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

V, b:
Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo "crédito privado" constituidos sob a forma de condominio

0,
aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de renda fixa); >%
V, c:

Cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento

que 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 22 dessa mesma

Lei, observadas as normas da Comissdo de Valores Mobilirios.

Segmento de Renda Variavel (artigo 82) 30%

| - Cotas de fundos de investimento classificados como agGes, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme 30%

regulamentacgdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de renda varidvel) ?

Il - Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam

compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagGes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados ou 30%
(o]

negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de
indice de renda variavel)

Segmento de Investimentos no Exterior (artigo 92)

| - Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como

; o p 10%
"Renda Fixa - Divida Externa ’
Il - Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo "Investimento no
Exterior", nos termos da regulamentagdo estabelecida pela Comissdao de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67% 10%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior
Il - cotas dos fundos da classe "AgOes - BDR Nivel I", nos termos da regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores 10%
(]

Mobiliarios

Segmento de Investimentos Estruturados (artigo 109)

| - Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado (FICFIM)

10%

Goids Previdéncia
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Il - Cotas de fundos de investimento em participagGes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo

e o [ . 5%
em distribui¢Ges de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgdo ja investida nesses fundos

Il - Cotas de fundos de investimento classificados como "AgGes - Mercado de Acesso", conforme regulamentagdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Segmento de Fundos Imobilidrios 5%

No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de
até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

Segmento de Empréstimos Consignados 5%

| - até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanga previstos no § 72 do art. 79. 5%

5%

5%

Il - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ao menos o primeiro nivel de governanga de que trata o
§ 72 do art. 79. 10%

4.3 Atual perfil da carteira

A distribuicdo atual da carteira do Fundo Previdenciario do RPPS/GO no més de setembro de 2024 por fundos de investimento, benchmarks e
segmentos é apresentada a seguir:
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Tabela 1. Distribui¢do atual da carteira em 30 de setembro de 2024

BB PREV RF IMA-B 5 LP FICFI 03.543.447/0001-03 IMA-B5 R$ 8.079.669,52 2,03% D+1 Dl 63 14%
CAIXA BRASIL TP FI RF LP 05.164.356/0001-84 col RS 808.265,81 0,20% D+0 .
CAIXA ALIANCA TP FI RF 05.164.358/0001-73 col RS 43.294.050,66 10,90% D+0 IRF-M1 15,22%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 10.740.670/0001-06 IRF-M1 R$ 34.514.390,95 8,69% D+0 IMA-B5 1,45%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF LP 11.060.913/0001-10 IMA-B5 RS 5.748.690,47 1,45% D+0 IPCA 4,28%
BB PREV RF IRF-M1 TP 11.328.882/0001-35 IRF-M1 RS 25.939.730,74 6,53% D+0 IDKAIPCA2A  4,42%
BB PREV RF IDKA 2 TP 13.322.205/0001-35  IDKA IPCA 2A RS 8.042.233,83 1,95% D+1
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP 14.386.926/0001-71  IDKA IPCA 2A R$ 9.516.738,87 2,40% D+0 IRF-M1+ 4,24%
BB PREVIDENCIAZRIO RENDA FIXA IRF-M 1+ 32.161.826/0001-29 IRF-M1+ RS 16.837.557,59 4,24% D+1 IMA-B5 2,03%
BB PREV RF TP VERTICE 2027 46.134.096/0001-81 IPCA R$ 11.429.697,03 2,88% 2027 IBOVESPA 0,84%
BB PREV RF TP VERTICE 2030 46.134.117/0001-69 IPCA R$ 3.690.794,73 0,93% 2030 MSCl Europe  0,62%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 03.737.206/0001-97 col R$ 91.036.062,92 22,92% D+0 MSCl ACWI 3.64%
BB PREV FLUXO RF SIMPLES FIC 13.077.415/0001-05 CDI RS 3.878.954,41 0,98% D+0
BB PREV RF PERFIL FIC I 13.077.418/0001-49 col RS 77.249.825,47 19,45% D+0 IGCT 0,12%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RF 14.508.643/0001-55 CDI RS 6.072.231,68 1,53% D+0 IRF-M 0,00%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 23.215.008/0001-70 col RS 28.478.832,98 7,17% D+0 ) 0
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RF LP 35.536.532/0001-22 IPCA RS 1.873.062,74 0,47% D+1 ”YI,\? AB;+ 888;)
BB ACOES RETORNO TOTAL 09.005.805/0001-00 IBOVESPA RS 80.881,92 0,02% D+3 ) it
BB ACOES GOVERNANCA 10.418.335/0001-88 IGCT 458677,642 0,12% D+3
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 30.068.169/0001-44 IBOVESPA R$ 1.765.030,50 0,44% D+15
BB ACOES AGRO 40.054.357/0001-77 IBOVESPA 1023407,64 0,26% D+2 Renda Fixa 94,78%
CAIXA FIA ELETROBRAS 45.443.475/0001-90 IBOVESPA RS 473.680,95 0,12% D+3 Renda Variavel 0,96%
BB ACOES ALOCACAO ETF IE FIA 28.578.897/0001-54 MSCI ACWI R$ 1.957.212,57 0,49% D+6 Exterior 426%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AK+OES BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 ACWI R$ 12.500.717,55 3,15% D+3 4
BB ACOES EUROPEIAS BDR | 38.236.242/0001-51  MSCI Europe RS 2.482.163,33 0,62% D+2 il N
Total 100%

A alta concentragdo percentual em ativos de renda fixa (94,78%) demonstra o perfil conservador da carteira de ativos do RPSS/GO. A estratégia
de alocacdo utilizada é justificada pelo superavit atuarial do plano de beneficios, ndo sendo necessario maior exposicdo a riscos inerentes ao mercado
de renda variavel.

Ademais, a duration apurada para o passivo do Fundo Previdenciario na Avaliacdo Atuarial de 2024 é de 30,75 anos. Ja o vencimento dos ativos
da carteira tem o prazo maximo para 2030, conforme disposto na tabela de distribuicdo abaixo. Cerca de 96,19% da carteira possui liquidez em até 30
dias, sendo 82,20% do portfélio representado por fundos de liquidez imediata (D+0).
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Tabela 2. Prazo para resgate dos créditos das aplicagGes posicionadas em 30 de setembro de 2024

D+0 RS 326.537.774,96 82,20%

D+1aD+30 RS 55.574.295,78 13,99%
2027 RS 11.429.697,03 2,88%
2030 RS  3.690.794,73 0,93%
Total R$ 397.232.562,50

Tendo em vista o fluxo atuarial previsto no estudo de Asset Liability Management - ALM, desenvolvido pela Geréncia de Investimentos em
conjunto com a Geréncia de Atuaria e Dados Previdenciarios, da Diretoria de Gestdo de Ativos e Passivos, da GOIASPREV, que tem por objetivo o
gerenciamento de riscos por formulacdo de carteira de investimentos com rentabilidade esperada e valores disponiveis suficientes a cobertura dos
compromissos atuais e futuros, é possivel realizar um alongamento da carteira de ativos a depender da estratégia de alocacdao adotada, sem prejuizos
ao fluxo de pagamentos de curto prazo.

4.4 Meta de rentabilidade para 2025

Para fins de orientacdo das praticas de gestdo dos ativos do plano, a meta de rentabilidade, ao ser definida, opera em favor da sustentabilidade
do fundo. Para o ano de 2025, em par com as praticas de imunizag¢do do passivo, segundo a Portaria MPS n2 1.499/2024 que altera o art. 42 do Anexo
VIl da Portaria MTP n? 1.467/2022 e associada a duracdo do passivo, que no Fundo Previdenciario que é 30,75 anos, a meta de rentabilidade
equivalente a taxa de juros parametro que é de 5,12% sobre o IPCA em consonancia com os estudos encetados no Relatério de Andlise de Hipdteses
constantes na Avaliacdo Atuarial de 2024.
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4.5 Gestao de ativos e passivos

A tabela 3 dedica-se a apresentar como transcorrem os fluxos atuariais para o Fundo Previdenciario do RPPS/GO em acordo ao estudo atuarial
disposto no estudo de ALM de 2024 da GOIASPREV.

Tabela 3. Fluxos atuariais para o Fundo Previdenciario do RPPS/GO

D
espesas Saldo Acumulado

Rentabilidade Esperada  Fluxo Anual Projetado

Receitas Previdencidrias Resultado Financeiro

Previdenciarias

€)) (b) (c=a-b) (d) (e=c+d)

2024 171.458.966,07 827.416,39 170.631.549,68 13.279.372,05 183.910.921,73 447.390.525,89

2025 172.302.769,85 1.802.810,26 170.499.959,59 22.548.482,50 193.048.442,09 640.438.967,98

2026 173.011.098,24 3.133.099,35 169.877.998,90 32.278.123,99 202.156.122,88 842.595.090,87

2027 173.742.981,69 4.047.314,03 169.695.667,65 42.466.792,58 212.162.460,23 1.054.757.551,10
2028 174.200.644,46 5.910.088,73 168.290.555,73 53.159.780,58 221.450.336,31 1.276.207.887,40
2029 174.563.880,04 7.947.312,12 166.616.567,92 64.320.877,53 230.937.445,45 1.507.145.332,85
2030 174.824.874,82 10.401.868,10 164.423.006,71 75.960.124,78 240.383.131,49 1.747.528.464,34
2031 174.862.347,07 13.437.691,62 161.424.655,45 88.075.434,60 249.500.090,05 1.997.028.554,39
2032 174.580.208,73 16.743.529,57 157.836.679,16 100.650.239,14 258.486.918,30 2.255.515.472,70
2033 174.079.724,31 20.333.518,44 153.746.205,87 113.677.979,82 267.424.185,69 2.522.939.658,39
2034 173.065.147,00 25.220.143,24 147.845.003,76 127.156.158,78 275.001.162,54 2.797.940.820,93
2035 172.797.791,42 27.735.797,25 145.061.994,17 141.016.217,37 286.078.211,54 3.084.019.032,47
2036 171.844.549,11 32.302.179,40 139.542.369,71 155.434.559,24 294.976.928,95 3.378.995.961,42
2037 171.018.209,51 36.464.508,27 134.553.701,24 170.301.396,46 304.855.097,69 3.683.851.059,11
2038 169.915.974,66 41.510.594,68 128.405.379,98 185.666.093,38 314.071.473,35 3.997.922.532,47
2039 168.549.536,16 47.105.899,30 121.443.636,86 201.495.295,64 322.938.932,49 4.320.861.464,96
2040 166.959.920,49 53.311.654,59 113.648.265,90 217.771.417,83 331.419.683,74 4.652.281.148,70
2041 165.098.586,62 60.206.762,22 104.891.824,41 234.474.969,89 339.366.794,30 4.991.647.943,00
2042 162.987.071,86 67.834.892,91 95.152.178,95 251.579.056,33 346.731.235,27 5.338.379.178,28
2043 156.973.542,72 88.089.648,68 68.883.894,04 269.054.310,59 337.938.204,63 5.676.317.382,90
2044 153.020.788,65 101.572.787,73 51.448.000,92 286.086.396,10 337.534.397,02 6.013.851.779,92
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2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060
2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073

Receitas Previdenciarias

€))
147.036.310,71
141.395.541,87
135.713.578,62
129.150.267,12
103.373.320,90
95.026.322,73
86.143.596,87
77.659.682,71
69.784.880,18
62.373.229,20
56.631.560,38
51.715.472,21
46.820.355,98
42.584.788,19
39.110.762,49
36.840.947,04
34.990.817,72
33.319.167,35
32.136.120,11
31.068.922,92
30.123.512,77
29.231.967,87
28.290.179,05
27.302.050,16
26.230.206,80
25.082.403,91
23.866.529,58
22.573.273,74
21.209.583,95

Despesas
Previdenciarias

(b)
120.863.634,26
138.646.989,63
155.914.226,97
175.718.953,21
245.632.275,93
266.772.387,45
288.941.091,50
309.445.147,63
327.626.918,49
343.796.947,21
354.480.127,00
362.169.728,79
369.233.267,24
373.455.593,05
374.648.656,03
371.403.696,91
366.040.347,99
359.286.611,62
350.135.240,22
339.762.831,63
328.167.697,52
315.571.988,57
302.348.871,57
288.535.721,31
274.331.538,07
259.788.342,27
244.970.416,26
229.947.465,52
214.795.462,20

Resultado Financeiro

(c=a-b)
26.172.676,45
2.748.552,23

-20.200.648,34

-46.568.686,08

-142.258.955,02
-171.746.064,72
-202.797.494,63
-231.785.464,93
-257.842.038,31
-281.423.718,01
-297.848.566,62
-310.454.256,59
-322.412.911,26
-330.870.804,86
-335.537.893,54
-334.562.749,87
-331.049.530,27
-325.967.444,27
-317.999.120,11
-308.693.908,70
-298.044.184,75
-286.340.020,70
-274.058.692,53
-261.233.671,15
-248.101.331,27
-234.705.938,35
-221.103.886,68
-207.374.191,78
-193.585.878,24

Rentabilidade Esperada

(d)
303.098.129,71
319.693.378,34
335.944.451,64
351.857.939,33
367.244.517,69
378.583.790,05
389.008.411,40
398.393.441,61
406.790.483,63
414.297.485,28
420.994.323,15
427.200.869,28
433.084.898,56
438.662.766,72
444.095.481,59
449.566.784,03
455.362.987,35
461.628.385,59
468.465.697,03
476.049.212,51
484.483.919,82
493.880.482,47
504.340.521,74
515.946.725,94
528.784.263,90
542.930.683,70
558.465.210,87
575.468.221,61
594.020.160,71

Fluxo Anual Projetado

(e=c+d)
329.270.806,16
322.441.930,57
315.743.803,30
305.289.253,24
224.985.562,67
206.837.725,33
186.210.916,77
166.607.976,68
148.948.445,33
132.873.767,27
123.145.756,53
116.746.612,69
110.671.987,30
107.791.961,86
108.557.588,05
115.004.034,17
124.313.457,08
135.660.941,32
150.466.576,92
167.355.303,81
186.439.735,07
207.540.461,77
230.281.829,21
254.713.054,78
280.682.932,62
308.224.745,35
337.361.324,19
368.094.029,83
400.434.282,47

Politica de Investimentos — GOIASPREV

Saldo Acumulado

6.343.122.586,08
6.665.564.516,65
6.981.308.319,95
7.286.597.573,19
7.511.583.135,86
7.718.420.861,19
7.904.631.777,96
8.071.239.754,64
8.220.188.199,97
8.353.061.967,24
8.476.207.723,76
8.592.954.336,46
8.703.626.323,75
8.811.418.285,61
8.919.975.873,67
9.034.979.907,83
9.159.293.364,91
9.294.954.306,23
9.445.420.883,16
9.612.776.186,96
9.799.215.922,03
10.006.756.383,80
10.237.038.213,02
10.491.751.267,80
10.772.434.200,42
11.080.658.945,77
11.418.020.269,96
11.786.114.299,79
12.186.548.582,26
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2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
2098

Receitas Previdenciarias

(a)
18.383.187,87
16.947.344,47
15.515.814,26
14.103.768,87
12.726.031,32
11.395.087,90
10.121.454,53
8.915.047,89
7.784.396,46
6.736.239,42
5.774.858,07
4.902.336,16
4.118.817,87
3.422.736,44
2.810.961,91
2.279.174,15
1.822.381,53
1.435.093,27
1.111.343,47
844.908,20
629.404,37
458.364,30
325.430,68
224.505,83

Despesas
Previdenciarias

(b)
184.476.068,30
169.503.099,07
154.795.760,83
140.458.055,94
126.589.101,21
113.283.926,76
100.623.781,54
88.680.511,33
77.511.975,34

67.164.662,33
57.672.633,93
49.050.510,41
41.295.923,80
34.393.694,54
28.313.992,02
23.016.320,53
18.453.953,53
14.575.085,91
11.323.129,25
8.638.535,39
6.459.773,88
4.724.196,46
3.369.940,17
2.337.364,45

Resultado Financeiro

(c=a-b)
-166.092.880,43
-152.555.754,60
-139.279.946,57
-126.354.287,07
-113.863.069,90
-101.888.838,87

-90.502.327,01
-79.765.463,44
-69.727.578,88
-60.428.422,91
-51.897.775,86
-44.148.174,25
-37.177.105,93
-30.970.958,10
-25.503.030,10
-20.737.146,38
-16.631.572,00
-13.139.992,64
-10.211.785,78
-7.793.627,19

-5.830.369,50

-4.265.832,16

-3.044.509,49

-2.112.858,62

Rentabilidade Esperada

(d)
636.096.028,80
659.784.187,47
685.348.500,49
712.870.355,61
742.430.765,46
774.110.577,32
807.990.552,94
844.151.959,52
882.677.038,93
923.649.691,71
967.156.043,66

1.013.285.060,36
1.062.129.559,42
1.113.787.163,07
1.168.361.099,80
1.225.961.146,52
1.286.704.436,12
1.350.716.108,47
1.418.129.944,71
1.489.089.019,92
1.563.746.307,72
1.642.265.271,00
1.724.820.442,72
1.811.597.949,75

Fluxo Anual Projetado

(e=c+d)
470.003.148,37
507.228.432,87
546.068.553,92
586.516.068,53
628.567.695,57
672.221.738,45
717.488.225,93
764.386.496,08
812.949.460,05
863.221.268,80
915.258.267,80
969.136.886,10

1.024.952.453,48
1.082.816.204,97
1.142.858.069,70
1.205.224.000,14
1.270.072.864,12
1.337.576.115,83
1.407.918.158,93
1.481.295.392,73
1.557.915.938,21
1.637.999.438,84
1.721.775.933,23
1.809.485.091,14

Politica de Investimentos — GOIASPREV

Saldo Acumulado

13.090.956.100,68
13.598.184.533,55
14.144.253.087,47
14.730.769.156,00
15.359.336.851,57
16.031.558.590,02
16.749.046.815,95
17.513.433.312,03
18.326.382.772,08
19.189.604.040,88
20.104.862.308,68
21.073.999.194,78
22.098.951.648,27
23.181.767.853,24
24.324.625.922,94
25.529.849.923,07
26.799.922.787,20
28.137.498.903,03
29.545.417.061,96
31.026.712.454,70
32.584.628.392,91
34.222.627.831,75
35.944.403.764,97
37.753.888.856,11

19

Diretoria de Gestéo de Ativos e Passivos da Goias Previdéncia — DAP/GOIASPREV

Av. Primeira Radial, n® 586, 5° andar, St. Pedro Ludovico, CEP 74820-300, Goiania-GO, Fone (62) 3201.7826



Goids Previdéncia

Politica de Investimentos — GOIASPREV
A seguir, a otimizac¢do de carteira realizada por intermédio do ambiente computacional estatistico RStudio no estudo de ALM (competéncia de
referéncia setembro/2024):

Tabela 4. Carteira Otimizada - Benchmarks

Desvio-Padrao

Distribuicdo abr

Benchmark 22 a set 24 (%) abr 22 - set 24
(%)
CDI 44,27 0,12
Titulos Publicos (NTN-B) 43,96 0,37
IRF-M1+ 10,21 1,15
IRF-M 00,8 0,8
S&P 500 0,62 5,19
IGCT 0,15 5,51
MSCI Europe 0,00 4,53
IRF-M1 0,00 0,18
IMA-B5+ 0,00 2,13
IMA-B5 0,00 0,61
IMA-B 0,00 1,29
IDKA IPCA 2A 0,00 0,69
IBOVESPA 0,00 5,42
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Tabela 5. Rentabilidade dos benchmarks janeiro a setembro de 2024

7,99 4,44 0,80 0,06
8,00 4,45 0,94 0,24
2,49 -0,88 0,94 0,76
3,91 0,50 0,89 0,55
20,81 16,83 0,78 2,74
-1,29 -4,53 1,00 3,47
9,10 5,51 0,30 2,17
7,18 3,66 0,83 0,14
-2,61 -5,81 1,09 1,97

53 1,84 0,96 0,36
0,66 -2,65 1,00 1,16
5,02 1,57 0,98 0,43
-1,77 -4,99 0,82 3,54

De maneira geral, a otimizacdo de carteira refletiu que, no periodo analisado, a renda fixa ofereceu a melhor relacdo risco e retorno devido ao
ciclo de alta das taxas de juros. O CDI foi o indice de referéncia que apresentou melhor rentabilidade acumulada e menor desvio padrao, justamente
por conta do cenario de alta de juros. Em continuidade, aos indices de renda fixa sugeridos pela metodologia de otimizacdo de carteira, o NTN-B
(suposicdo de uma NTN-B com pagamento de IPCA+6%, representando um titulo marcado na curva). O acréscimo dos indices S&P 500, mesmo a taxas
de retorno esperado menores em comparagado a outros benchmarks considerados na analise, demonstra a presenca do principio de diversificacdo da
carteira, por meio da aplicacdo em ativos negativamente correlacionados entre si. A descricdo mais profunda dos resultados analisados para cada
benchmark esta contida no estudo de ALM de 2025 que baseia a elaboracdo deste texto.
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Figura 1. Matriz de Correlagdo - benchmarks
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A carteira que maximiza a relacdo risco e retorno, representada pelo ponto de tangéncia na Fronteira Eficiente de Markowitz, apresenta
rentabilidade média de 0,91% ao més com desvio padrdo de 0,19%, e 31,23% de rentabilidade acumulada, no periodo de teste (30 meses de mar/2022
a setembro/2024). Ao analisar os indices, de forma individualizada, é perceptivel que a diversificagdo realizada pelo software foi capaz de reduzir o
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nivel de risco apresentado por todos os benchmarks. Apesar de uma leve redugao da rentabilidade quando comparado a alguns indices de renda fixa,

o resultado é compativel com o perfil conservador do RPPS/GO ao reduzir o risco diversificavel e ao mesmo tempo manter um nivel satisfatorio de
rentabilidade.

Figura 2. Fronteira Eficiente de Markowitz - benchmarks
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A carteira que minimiza o risco global dentre os ativos analisados apresenta rentabilidade média de 0,91% ao més para o periodo analisado (30
ultimos meses). A diversificagdo realizada pelo software foi capaz de reduzir o nivel de risco apresentado. O resultado do estudo é compativel com o
perfil de risco conservador do RPPS/GO, ao mesmo tempo que mantem um nivel satisfatorio de rentabilidade.

Ao observar o gréafico, nota-se que a carteira otimizada possibilitou um nivel de rentabilidade acima da maioria dos benchmarks indicados, além
da propria carteira de investimentos gerida pela GOIASPREV. Além disso, também é perceptivel que a carteira otimizada possibilitou o menor grau de
variacdo de rentabilidade quando comparado aos demais — resultado este que é aspirado pelo RPPS/GO haja vistos os principios de diversificacdo de
portfdlio e de maior aversao ao risco.

Figura 3. Comparativo entre a carteira otimizada e a atual carteira da GOIASPREV
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4.6 Estratégia de alocagao para 2025

A tabela abaixo se dedica a detalhar os limites inferior e superior de alocagao por enquadramento legal. Ainda constam os alvos percentuais
distribuidos em cada inciso e o limite estabelecido na Resolugdo CMN n24.963/2021.

Tabela 6. Proposta para Alocagdo (2025)

Limite CMN n2

Limite inferior Limite superior®® 4.963/2021
Art.7,1,a 0% 40% 100% 100%
Art. 7,1, b 0% 10% 100% 100%
Art. 7,11, a 0% 42% 60% 60%
Art 82 0% 0,5% 30% 30%
Art. 99 0% 7% 10% 10%
Art. 109, | 0% 0,5% 10% 10%

A estratégia leva a definicdo do alvo o perfil conservador da carteira do RPPS/GO e adere as andlises referentes a otimizacdo de carteira do
fundo previdencidrio realizadas no estudo de ALM de 2024 — no estudo de gestdo de ativos e passivos do regime, foram realizadas simulacées aos
moldes da moderna teoria de carteira de Markowitz para os principais benchmarks do mercado.

Para o exercicio de 2025, a Politica orienta a busca pela aloca¢do exposta na tabela 6, no entanto ndo limita a operacionalizacao desde que os
limites superiores estabelecidos sejam respeitados.

19 A otimizag3o de risco-retorno de Markowitz sugere distribui¢do mais conservadora conforme Tabela 4. O Comité de Investimentos, no entanto, estd de acordo com uma posi¢io
menos aversiva ao risco em prol da rentabilidade, observados os limites inferiores e superiores da estratégia de alocagdo, conforme a proposta entabulada na Tabela 6.

20 Foj decidido que os limites da aloca¢3o de ativos serdo os mesmos da lei CMIN n24963,
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4.7 Aprecamento de ativos

Observancia aos critérios estabelecidos nos itens VI e VIII, do art. 102, art. 143, art. 147 e art. 52 do Anexo lll, da Portaria MTP n2 1.467, de 02
de junho de 2022, quais sejam:

e Ter por base critérios consistentes e passiveis de verificacdo, consentaneos com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro;

e Utilizar critérios de apuracdo do valor de mercado ou de intervalo referencial de precos mdaximos e minimos dos ativos financeiros,
estabelecidos com base em metodologia publicada por instituicdes de reconhecido mérito no mercado financeiro;

e Utilizar metodologia de precificagcdao que observe os principios, legislagcdao e procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure
gue os precos apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de cumprimento dos critérios relativos aos ativos a
serem mantidos até o seu vencimento;

e Aplicar os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas
da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

¢ Na eventual indisponibilidade da informacdo poderao ser utilizados como parametros:

e O pre¢o médio de negociagcado no dia da apuragao ou, quando nao disponivel, o preco médio de negociag¢ao no dia util anterior;

e O valor liquido provavel de realiza¢do, obtido mediante ado¢ao de técnica ou modelo de precificagao;

e O preco de titulo semelhante, levando em consideracdo, no minimo, os prazos de pagamento e vencimento, o risco de mercado e a moeda ou
indexador

A unidade gestora poderd utilizar metodologia de apuracdo do valor de mercado das cotas de fundos de investimento, diversa da divulgada
pelo fundo, de forma a refletir o seu valor real, especialmente nos casos dos fundos cujas cotas sdo negociaveis em bolsa de valores, que apresentam
carteiras com baixa liquidez ou nas situa¢des de desenquadramento de que trata o § 22 do art. 152 da Portaria 1.467/2022.
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4.8 Contabilizacao dos ativos

Atualmente na mensuragdo dos ativos garantidores do plano de beneficio, ndo ha norma internacional aplicada ao setor publico (NBC TSP)
especifica para entidades de gestoras de previdéncia. Contudo, a Norma Brasileira de Contabilidade, NBC TSP 15, dispde que para determinar o déficit
ou superavit deve-se deduzir o valor justo de quaisquer ativos garantidores do plano em relacdo ao valor presente da obrigacdo de beneficio definido.

Ademais, para a entidade gestora do RPPS, ha norma previdencidria especifica quanto a mensurag¢do dos ativos financeiros (Portaria MTP n°
1.467/2022) que, atendidos os requisitos, permite a mensuragdo de tais ativos tanto pela marcagdo a mercado (valor justo) quanto pela marcagdo na
curva (custo amortizado), a depender das caracteristicas do investimento.

No caso da ado¢dao do mecanismo de avaliagdao conforme a supracitada Portaria, havendo mensurac¢do na curva, faz-se necessario que o fato
seja evidenciado em nota explicativa, devendo apresentar os ativos mensurados a valor justo.

Para realizagdo do registro das valorizagGes e desvalorizagdes a valor justo e dos ganhos e perdas efetivas na carteira de investimento do RPPS
em capitalizacdo, foram adotadas as seguintes premissas:

a) Quanto aos aspectos orcamentarios, os ganhos devem ser reconhecidos orcamentariamente por meio de receita, apurada pela diferenca
positiva entre o valor inicial investido e o valor resgatado. A receita orcamentaria deve ser contabilizada de acordo com as classificagdes por
natureza da receita constantes no Ementario da Receita.

b) Ainda quanto aos aspectos orcamentarios, as perdas serdo reconhecidas orcamentariamente por meio de deducdo de receita, na respectiva
rubrica relativa ao ganho (efetivo), até o limite dos valores ja arrecadados de ganhos em investimentos.

4.9 Plano de contingenciamento

O plano de contingéncia da politica de investimentos estd focado em providéncias e medidas a serem adotadas em caso de
desenquadramentos/descasamentos dos limites das alocag¢des financeiras e possiveis turbuléncias ou oscilacbes de mercado passiveis de ocorrerem
durante o periodo previsto na politica.

Para o caso de desenquadramentos/descasamentos dos limites das alocacdes financeiras sera efetuada a regulariza¢do logo apds identificacdo
do descumprimento a legislacao vigente, com movimentacdes dos recursos.
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No tocante a possiveis turbuléncias ou oscilagdes de mercado devera ser realizada uma anadlise da carteira em reunido com os responsaveis

diretos pelos investimentos do RPPS/GO para a realizacdo dos reajustes necessarios a fim de evitar perdas.

5 AVALIAGCAO DOS RISCOS

Os riscos financeiros sdo inerentes a qualquer unidade gestora de recursos aplicados no mercado, sendo o controle e a mitigagao destes um fator
essencial para o funcionamento e o equilibrio financeiro e atuarial do plano de beneficios. O reconhecimento dos riscos antevé a necessidade de
prevenir a fragilizagao do regime.

Os principais tipos de riscos aos quais o Regime Prdprio de Previdéncia Social do Estado de Goias — RPPS/GO, na administracdo dos recursos do
Fundo Previdencidrio, estdo sujeitos sao:

e Risco de Crédito;
e Risco de Liquidez;
e Risco Operacional;
e Risco Legal;

e Risco de Mercado;
e Risco Sistémico.

5.1 Risco de Crédito

Consiste na possibilidade do ndo recebimento dos recursos aplicados ou recebimento em prazo diferente do estabelecido em casos de necessidade
de desinvestimento. A carteira atual da GOIASPREV esta sujeita a risco de crédito majoritariamente relacionado a capacidade de pagamento dos fundos
de investimento que compde a carteira. A unidade gestora mantera os recursos por ela geridos aplicados em instituicdo financeira previamente
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credenciada e que possua rating com classificagdo que garanta a robustez da estrutura operacional e da capacidade de gestdo dos ativos. As andlises

de rating realizadas por empresas classificadoras de risco sdo indispensaveis a mitigacao do risco de crédito.

5.2 Risco de Liquidez

Pode ser definido como a possibilidade de que os recursos aplicados ndo sejam resgatados em tempo habil para pagamento das obrigacdes
financeiras. O risco de liquidez também ocorre quando, em decorréncia de uma redugao ou auséncia de demanda de mercado por um ativo integrante
da carteira de investimentos, a liquidacao do titulo é realizada fora dos parametros monetarios esperados.

A mitigacdo do risco de liquidez consiste na distribuicao dos recursos em fundos de investimentos em acordo com o estudo de ALM: metodologia
gue estressa cendrios de descasamento dos fluxos de pagamentos das obrigacdes e recebimento de receitas previdenciarias. O estudo de gestdo dos
ativos e passivos também congrega instrucdes norteadoras para a definicdo da estratégia de alocacdo de recursos e seus respectivos prazos de
desinvestimento.

5.3 Risco Operacional

Esta relacionado com possiveis perdas decorrentes de resultados equivocados decorrentes de sistemas ou controles internos inadequados, de
falhas de gerenciamento ou humanas e da influéncia de eventos externos. A gestdo para mitigacdo desse tipo de risco decorre de decisdes tomadas
em diversas instancias administrativas e externas, adotando um acompanhamento diversificado e especializado para o processo decisério.

Com o propésito de refrear os riscos derivados dessa natureza de problemas, sdo definidos procedimentos formais que envolvam a tomada de
decisdo sobre os recursos geridos. Também s3do observados parametros de qualificacdo e certificacdo do corpo técnico decisério. Ainda se assume o
monitoramento das incumbéncias dos envolvidos no processo de gestdao e controle dos recursos investidos.
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5.4 Risco Legal

O risco legal estd relacionado ao ndo cumprimento dos normativos associados as aplicacdes dos recursos do RPPS. A mitigacdo dos riscos legais
estd correlacionada a elaboracdo de relatérios mensais e anuais de investimentos pelo Comité de Investimentos, para verificacdo de aderéncia dos
investimentos do portfélio do Fundo Previdenciario as legislacbes vigentes (em destaque, a Portaria MTP n21467/2022 e a Resolu¢do CMN
n24963/2021).

Para impedir divergéncias entre as definicdes legais e as praticas no dmbito do RPPS/GO, sdo verificados os documentos necessarios ao
credenciamento dos Fundos de Investimento e das Instituicdes Financeiras.

5.5 Risco de Mercado

Risco de mercado refere-se a caracteristica dos ativos financeiros de estarem sujeitos a oscilagdo de seu valor ao longo do tempo por questées
relacionadas, por exemplo, ao desempenho da economia e os movimentos de oferta e demanda de mercado. Por conta da possibilidade de se verificar
perdas financeiras por conta de tais oscilacdes, é necessario ao RPPS/GO a adoc¢do de uma estratégia de alocacdo dos recursos advindos das
contribuicGes previdenciarias, de forma a mitigar o risco de mercado por meio da diversificacdo da carteira em diversos segmentos de mercado,
conforme os limites de enquadramento previstos na Resolu¢do CMN n24963/2021.

Alguns parametros utilizados para balizar a tomada de decisdao e possivel minimizagao dos riscos de mercado sao os indicadores de “volatilidade”
e o “value at risk” (VaR). Este primeiro é resultado do desvio padrdo dos retornos histoéricos do ativo — nesse caso sao preferiveis os ativos de menor
volatilidade. Aquele ultimo equivale a maior perda esperada dentro de uma janela temporal e sob um intervalo de confianca pré-estabelecido. O VaR
considerado na analise dos ativos é derivado do perfil mensal do respectivo fundo disponibilizado no sitio da CVM.

5.6 Risco Sistémico

Risco sistémico refere-se ao risco de colapso do sistema financeiro como um todo, derivado das interligacdes e da interdependéncia entre os
agentes de um sistema ou mercado, no qual a inadimpléncia de uma empresa ou de um grupo de firmas pode provocar uma rea¢ao em cadeia e afetar
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negativamente todo o mercado. A mitigacdo de riscos associados a crises do sistema financeiro em geral possui evidente conexao a metodologia
utilizada para o refreamento do risco de mercado: a diversificagdo da carteira de ativos a diversos segmentos de mercado.

6 Consideragdes finais

A presente Politica de Investimentos se apresenta como meio e forma de balizar e orientar as aplicacdes de recursos do Fundo Previdenciario,
administrado pela GOIASPREV, durante o exercicio de 2025.

O estudo de ALM produzido pela GOIASPREV se mostra como ferramenta indispensavel na composicao da carteira do Fundo Previdencidrio,
compatibilizando risco, liquidez e rentabilidade ao patrimonio e fluxo dos ativos e passivos.

Os fundos de reparti¢do simples do RPPS/GO e do Sistema de Protegdo Social do Militares do Estado de Goias — SPSM/GO, observarao estratégias
de alta liquidez, respeitando, no maximo, prazos de desinvestimentos inferiores a 1 (um) ano.

31

Diretoria de Gestéo de Ativos e Passivos da Goias Previdéncia — DAP/GOIASPREV
Av. Primeira Radial, n® 586, 5° andar, St. Pedro Ludovico, CEP 74820-300, Goiania-GO, Fone (62) 3201.7826



