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POLITICA DE INVESTIMENTOS DA GOIAS PREVIDENCIA - GOIASPREV

Objetivando atender a legislagao relativa aos Regimes Proprios da
Previdéncia Social — RPPS, em conformidade com a Resolugéo do Banco Central do
Brasil n® 3922 — CNM, de 25 de novembro de 2010, e ainda, em cumprimento ao
que determinam as Portarias do Ministério da Previdéncia Social n° 519 — MPS de
25 de agosto de 2011, com alteragées promovidas pelas Portarias n°® 170/2012 e
440/2013, a Diretoria Executiva, por meio da Presidente da Goids Previdéncia —
GOIASPREV -, apresenta a Politica de Investimentos dos Fundos Especiais do
Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores Publicos — RPPS e Regime Préprio
de Previdéncia dos Militares do Estado de Goias — RPPM para o exercicio de 2017,
para analise e deliberagéo do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP — 6rgéo de
deliberagdo superior da GOIASPREYV, conforme o disposto no inciso V do art. 6° da
Lei Complementar n® 66/2009.

A presente politica representa a formalizagdo dos fundamentos que
direcionam e embasam as tomadas de decisdes relativas aos investimentos dos
Fundos Financeiro e Previdenciario do RPPS e Fundo Financeiro do RPPM,
instituidos pela Lei Complementar n° 102, de 22 de maio de 2013, que alterou a Lei
Complementar n° 66, de 27 de janeiro de 2009, tornando-se instrumento
indispensavel para garantir o equilibrio econémico-financeiro dos ativos e passivos
dos Fundos Especiais do RPPS e RPPM.

1. INTRUDUCAO

A GOIASPREYV foi criada através da Lei Complementar n°® 66/2009,
como sendo entidade gestora Unica do RPPS e RPPM, substituindo o antigo Goias —
Fundo de Previdéncia Estadual — o qual fora criado através da Lei Complementar n°
29/2000 e regulamentado pela Lei n°® 13.903/2001. A Lei Complementar n° 29/2000
bem como a Lei n° 13.903/2001 foram revogadas pela Lei Complementar n°
77/2010, sendo que esta regulamenta os regimes previdenciarios geridos pela
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A Lei Complementar n°® 102, de 22 de maio de 2013, em seu art. 2°,
alterou o art. 26 da Lei Complementar n® 66/2009 e instituiu os Fundos Especiais do

RPPS e RPPM, com as seguintes finalidades:

a) Fundo Financeiro do RPPS: tem por finalidade a arrecadacgao dos
recursos econdmicos e financeiros de qualquer natureza para o pagamento dos
beneficios previdenciarios aos segurados, ativos e inativos, do RPPS que tenham
ingressado no servigo publico estadual até a data de 31 de dezembro de 2012, e aos
respectivos dependentes, até que seja extinto o ultimo beneficio a ser custeado com
0s recursos deste Fundo, nos termos do Regulamento;

b) Fundo Financeiro do RPPM: tem por finalidade a arrecadacéo dos
recursos econdmicos e financeiros de qualquer natureza para o pagamento dos
beneficios previdenciarios aos segurados, ativos e inativos, do RPPM, e aos
respectivos dependentes, nos termos do Regulamento;

c) Fundo Previdenciario: tem por finalidade a arrecadacdo e
capitalizagado dos recursos econdmicos e financeiros de qualquer natureza para o
pagamento dos beneficios previdencidrios aos segurados, ativos e inativos, do
RPPS, que ingressarem no servigo publico estadual a partir da data de 1° de janeiro
de 2013 e aos seus dependentes, nos termos do Regulamento.

O art. 26-A da Lei Complementar n°® 66/2009, incluido pelo art. 2° da
Lei Complementar n® 102/2013, criou, no ambito da GOIASPREV, o Comité de
Investimentos com as seguintes competéncias:

a) A emissdo de parecer, quando necessario, sobre as analises
técnicas, econdmicas, financeiras e conjunturais do gestor da politica de
investimentos da GOIASPREV;

b) A avaliagcdo e o acompanhamento das opgdes de investimentos e
estratégias que envolvam compra, venda, renovagéo e realocagdo dos ativos da
carteira da GOIASPREV, em consonancia com a politica de investimentos:
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c) O preenchimento da Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate — APR -,
nos termos das normas do Ministério da Previdéncia Social.

Assim, conforme definido pelo § 6° do art. 26 da Lei Complementar
66/2009, a GOIASPREV é unidade gestora unica dos Fundos Financeiro e
Previdenciario, a qual deve, manter, obrigatoriamente, para cada Fundo, conta
financeira e escrituragéo contabil distintas e nos termos do § 12 do mesmo artigo
deve manter conta bancéria individualizada por Poder e 6rgdo auténomo em cada
Fundo.

Ainda, o § 4° da Clausula Segunda do Termo de Cooperagdo Técnica
n° 03/2016 firmado entre os Poderes e Orgaos Autdnomos do Estado de Goias as
contribuicdes previdenciarias destes serdo repassadas @ GOIASPREV com fins de
pagamento de beneficios e/ou capitalizagao.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos dos Fundos Especiais do RPPS e RPPM
do Estado de Goias tem o objetivo de promover a maximizacéo da rentabilidade dos
seus ativos, buscando inicialmente a preservagao e integridade de seus recursos em
funcéo dos efeitos da inflagdo com acréscimo patrimonial relativamente aos valores
de taxa de administragdo e, em segundo momento, constituir reservas suficientes
para pagamento dos beneficios de seus segurados, considerando fatores de risco,
de seguranca, de solvéncia, de liquidez e de transparéncia.

A presente politica de investimentos busca determinar a taxa minima
de retorno na aplicagdo de seus ativos com adequacéo da carteira de investimentos
as determinagdes legais, utilizando-se da estratégia de alocacdo de recursos
prescrita nesta politica de investimentos a qual deverd ser observada no atual
regime.
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3. 0S ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS:

Séao 6rgaos de administragcdo da GOIASPREV: o Conselho Estadual de
Previdéncia, como 6rgéo de deliberagao superior; a Diretoria, composta pelo Diretor-
Presidente, o Diretor de Gestdo, Planejamento e Finangas e o Diretor de
Previdéncia; o Comité de investimentos, conforme Portaria MPS N° 170/2012, a qual
alterou a Portaria n° 519/2011. O Conselho Fiscal se constitui como 6rgéao
fiscalizador da GOIASPREV, opinando relativamente aos assuntos de natureza
econdmico-financeira e contabil pertinentes aos RPPS e RPPM.

O Diretor de Gestado, Planejamento e Financas juntamente com a
Geréncia de Gestao, Planejamento, Finangas e Tecnologia da Informagdo sédo os
responsaveis pela elaboragdo e implementacdo desta Politica de Investimentos,
cabendo a servidor efetivo do Estado de Goias, devidamente habilitado e com
Certificacao Profissional Série 10 (CPA-10) ou superior, instituido pela ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais, o
acompanhamento e operacionalizagado dos investimentos em conformidade com a
presente politica de investimentos.

4. CENARIO MACROECONOMICO VERIFICADO EM 2016 E PERSPECTIVAS
PARA 2017

Foram tomados como base de referéncia para analise e proje¢ao do
cenario macroecondémico em 2017, a fim de embasar as diretrizes a serem adotadas
relativamente as aplicagdes de recursos, o Relatério de Inflagdo do Banco Central do
Brasil — Publicacdo Trimestral do Comité de Politica Monetaria (COPOM) Volume 18,
N° 4, de Dezembro/2016, de onde podemos depreender, no geral, a perspectiva de
inflacéo baixa e pequeno crescimento econémico. Vejamos o Sumario Executivo:

O cenario basico do Comité de Politica Monetaria (Copom) contempla
atividade econémica aquém do esperado no curto prazo, em contexto
de elevado nivel de ociosidade. Houve redugdes nas projegdes para o
Produto Interno Bruto (PIB) em 2016 e 2017, interrupgéo no processo
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de recuperacdo dos componentes de expectativas de indices de

confianca e novo recuo — apés interrupgéo de longa sequéncia de
quedas no segundo trimestre — dos investimentos no terceiro
trimestre. A evolugdo dos precos evidencia processo de desinflagao
em curso. A inflagdo recente mostrou-se mais favoravel que o
esperado, em parte em decorréncia da reverséo da alta de precos de
alimentos, mas também com sinais de desinflagdo mais difundida. Ha,
ainda, sinais de uma pausa, na margem, no processo de desinflagdo
de alguns componentes do indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica
monetéria. No geral, esses resultados contribuiram para um recuo
das expectativas apuradas pela pesquisa Focus para a inflagao
medida pelo IPCA para o ano corrente, que se situam em torno de
6,5%. As expectativas de inflagdo apuradas pela mesma pesquisa
para 2017 permanecem em torno de 4,9% e as expectativas para
2018 e horizontes mais distantes permanecem em 4,5%. A inflacdo
medida pelo IPCA no trimestre encerrado em novembro ficou 0,52
pontos percentuais (p.p.) abaixo das proje¢ées do Copom feitas a
eépoca do Relatério de setembro. Identificam-se aqui os componentes
que produziram as maiores discrepancias nesse periodo, e
apresentam-se projecdes para a inflagdo do IPCA para os meses de
dezembro, janeiro e fevereiro, de 0,48%, 061% e 0,55%,
respectivamente. No ambito externo, o cenario apresenta-se
especialmente incerto, com o possivel fim do interregno benigno para
economias emergentes. O processo de normalizagdo das condigbes
monetarias nos Estados Unidos da América (EUA) foi retomado. Além
disso, ha incertezas quanto ao rumo das economias avangadas. No
que se refere a projecdes condicionais de inflagéo, de acordo com os
procedimentos tradicionalmente adotados, no cenario de referéncia
projeta-se inflagdo de 6,5% em 2016, de 4,4% em 2017 e de 3,6% em
2018. No cenério de mercado, as projegdes apontam inflagdo de
6,5% em 2016, de 4,7% em 2017 e de 4,5% em 2018. A projecéo
para o crescimento do PIB em 2016 diminuiu para -3,4% e sofreu
pequenas mudangas de composicdo. Para 2017, a projecdo de
crescimento foi revisada de 1,3% para 0,8%.
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5. META DE RENTABILIDADE PARA 2017

A meta de rentabilidade anual da carteira de investimentos da
GOIASPREV é de, no minimo, desempenho equivalente a 6% (seis por cento)
acrescida da variagéo do INPC (indice nacional de pre¢o ao consumidor).

6. MODELO DE GESTAO

A GOIASPREYV adota o0 modelo de gestdo prépria, conforme art. 15, §
1°, inciso |, da Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/2010, com execugao a cargo dos
orgaos constantes do item 3 desta politica, para investimentos de natureza néo
previdenciaria. Para os investimentos de natureza previdenciaria, a GOIASPREV

podera adotar o modelo de gestao propria ou gestao por entidade credenciada.

Conforme art. 3°, inciso |, da Portaria do Ministério da Previdéncia N°
519, de 24 de agosto de 2011, com nova redagao dada pela Portaria MPS N° 170,
de 25 de abril de 2012, no caso da opgdo de gestdo por entidade autorizada e
credenciada, o processo seletivo se dara por licitagdo, submetida a instancia
superior de deliberagéo, tendo como critérios minimos a solidez patrimonial da
entidade, a compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros; no caso de
opgao por gestao prépria, sera necessario o credenciamento prévio das instituicées
escolhidas para receber as aplicagdes, em conformidade com o inciso IX do art. 3°
da Portaria MPS retrocitada, com nova redagao dada pela Portaria MPS N° 440, de
9 de outubro de 2013.

7. DIRETRIZES DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Observados os limites para diversificagdo e concentragdo previstos na
Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/2010, os recursos da GOIASPREV poderao ser

alocados(nos seguintes segmentos:
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| — Renda Fixa;

Il = Renda Variavel.

8. SEGMENTOS E LIMITES DE APLICAGAO

A GOIASPREV, em consonancia com o disposto na Resolugdo

BACEN/CMN n° 3.922/2010, estabelece que os recursos possam ser alocados,

exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel, podendo haver

aplicacdo no segmento de imoéveis:

LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

Renda Fixa

| - Titulos Publicos Federais de emissdo do Tesouro Nacional e
registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia (SELIC) e
Cotas de Fundos de Investimentos cujas carteiras sejam compostas
exclusivamente por Titulos Publicos Federais emitidos pelo Tesouro
Nacional cuja politica de investimentos assuma compromisso de
buscar taxa de retorno de qualquer subindice do indice de Mercado
ANBIMA (IMA) ou Indice de Duragdo Constante (IDKA) a excegéo
qualquer subindice atrelado a taxa de juros diéria.

Il — Operagdes compromissadas lastreadas exclusivamente por
Titulos Publicos Federais emitidos pelo Tesouro Nacional.

Ill - Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia e cotas de fundos de
indices de renda fixa cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade dos
subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duragédo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

IV — Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa
ou referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cotas de fundos de
indices cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indices de
referéncia de renda fixa.

V — Depésitos de Poupanga em instituicdo financeira considerada
como de baixo risco de crédito, tendo por base principalmente
classificagdo de risco por agéncia classificadora em funcionamento
no Pais e Letras Imobilidrias Garantidas.

VI — Cotas, classe sénior, de Fundos Investimentos em Direitos
Creditérios ppns;i‘tuidos sob a forma de condominio aberto.
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VIl — Cotas, classe sénior, de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado ou
Cotas de Fundos de Investimentos classificados como de Renda
Fixa ou como Referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa que contenham em sua denominag&o “Crédito Privado”
através de operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a"
do inciso | deste artigo deverdo ser realizadas por meio de
plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas,
desde que possam ser devidamente comprovadas.

5%

Até 5%

Renda Variavel

30%

Até 30%

| - Cotas de Fundos de Investimento constituido sob forma de
condominio aberto e classificados como referenciados que
identifiquem indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa,
IBrX ou IBrX-50.

30%

Até 30%

Il - Cotas de Fundos de Indices Referenciados em acdes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50.

20%

Até 20%

Ill - Cotas de fundos de investimentos em Agdes constituido sob a
forma de condominio aberto cujo regulamento dos fundos
determinem que as cotas de fundo de indices referenciados em
acdes que compdem suas carteiras estejam vinculadas aos indices
Ibovespa, IBrX e IBrx-50.

15%

Até 15%

IV - Cotas de Fundos de Investimentos Multimercados, constituidos
sob a forma de condominio aberto cujos regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem alavancagem.

5%

Até 5%

V - Cotas de Fundo de investimentos em participagbes, constituido
sob a forma de condominio fechado.

5%

Até 5%

VI — Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios com cotas
| negociadas em bolsa de valores.

5%

Até 5%

Imoéveis

As aplicagdbes no segmento de imodveis serdo efetuadas
exclusivamente em iméveis vinculados por lei ao regime préprio de
previdéncia social e poderao ser utilizados para a aquisigéo de cotas
de fundos de investimento imobiliério, cujas cotas sejam negociadas
em ambiente de bolsa de valores.

Nao ha limite pré-
estabelecido

Até 5%

Observacgoes:

a) Alocagdes em Renda Fixa:

a.1 - Nas operagdes com Titulos Publicos Federais, as mesmas deveréo ser

realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas

autorizados pelo Banco Central do Brasil ou Comissédo de Valores Mobiliarios,

admitindo-se aquisicdes em ofertas publicas, por instituicbes regularmente
habilitadas, conforme § 1° do art. 7° da Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/10;

a.2 - Nas operagdes com Cotas de Fundos Referenciados e Cotas de Fundos

de Flnvestimentos classificados como renda fixa ou referenciados, em suas
\
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denominagdes nao poderdo constar a expressdo “crédito privado’,
conforme § 2° do art. 7° da Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/10;

a.3 - Nas operagdes com Cotas de Fundos citados anteriormente as carteiras

deverdo ser compostas por emissores com baixo risco de crédito com
classificacédo por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, e ainda, que o limite maximo de concentracdo de uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum seja de 20%, conforme § 3° do art. 7° da Resolugéo
BACEN/CMN n° 3.922/10;

a4 - Nas aplicagbes em cotas de fundos de investimento em direitos

creditérios, a série ou classe de cotas devera ser considerada de baixo
risco de crédito com base, entre outros critérios, em classificagdo por
agéncia certificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, o
regulamento do fundo devera prever que o limite maximo de concentracéao
em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20%, conforme § 4° do art. 7° da
Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/10;

a.5 — Nos incisos VI e VIl das aplicagées em renda fixa constantes do item 8

desta Politica de Investimentos, a totalidade das aplicagdes nao podera
exceder ao limite de 15% conforme § 5° do art. 7° da Resolugdo
BACEN/CMN n° 3.922/10;

b) Alocagbes em Renda Variavel:

b.1 - As aplicagdes, cumulativas, em renda variavel previstas no item 8 desta

Politica de Investimentos s&do limitadas em 30% da totalidade das
aplicagbes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
administrados pela GOIASPREV, devendo ainda, serem observados os
Iifites de concentragao por emissor de acordo com regulamentagao pela

Y
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Comissédo de Valores Mobiliarios, em conformidade com o Paragrafo
Unico do art. 8° da Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/10.

9. VEDACOES

Conforme art. 23 da Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/10, é vedado
aos regimes subordinados a esta Politica de Investimentos:

| - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

IIl - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

IV - praticar as operagbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime préprio
possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociacdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio
de previdéncia social;

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que nao os previstos nesta Politica de Investimentos; e

VI — negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao.

10. DISPOSICOES GERAIS
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Conforme art. 17 da Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/10, salvo para
as aplicagoes realizadas por meio de fundos de investimento, a atividade de agente
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as
operagbes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel
deve ser exercida por pessoas juridicas registradas na Comissdo de Valores

Mobiliarios.
Il - Das Outras Contratagées:

Em observéncia ao art. 18 da Resolucao BACEN/CMN n° 3.922/10, na
hipétese de contratagdo objetivando a prestacdo de servicos de consultoria com
vistas ao cumprimento desta Resolugéo, esta devera recair sobre pessoas juridicas

registradas na CVM ou credenciadas por entidade autorizada para tanto pela CVM.
Il - Do Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios:

Segundo determina o art. 19 da Resolugdo BACEN/CMN n° 3.922/10,
os titulos e valores mobiliarios integrantes dos diversos segmentos de aplicagéo dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem ser registrados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), em sistemas de registro e
de liquidagédo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou
mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade autorizada
a prestacéo desse servigo pela Comissao de Valores Mobilidrios, ainda, os registros
devem permitir a identificagdo do comitente final, com a consequente segregacéo do
patriménio do regime proprio de previdéncia social, do patriménio do agente

custodiante e liquidante.
IV - Do Controle das Disponibilidades Financeiras:

Os recursos dos regimes proéprios de previdéncia social, representados
por disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas préprias, em
instituicGes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo

~BancofCentra| do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos

]
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ESTADO INOVADOR

recursos do ente federativo, conforme art. 20 da Resolugdo BACEN/CMN n°
3.922/10.

11.  DISPOSIGOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos pretende balizar e orientar as
formas que seréo aplicados, durante o exercicio de 2017, os recursos do Regime
Proprio de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado de Goias e do Regime
Préprio de Previdéncia dos Militares do Estado de Goias, administrados pela
GOIASPREV.

A politica de investimentos ora apresentada podera ser revista no
decorrer do exercicio de 2017 em fungdo de adequagdo ao mercado ou de
mudangas na legislagao.

Goiania, 28 de dezembro de 2016.

Gefente de Planejamento e Financas

~

2 C
' Fabio'Resende Marti
Diretor de Gestéao, Planejament

Financas

Governador do Estado de Goias
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