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Politica de Investimentos da Goias Previdéncia — GOIASPREV

Objetivando atender a legislacdo relativa aos Regimes Proprios da Previdéncia Social — RPPS,
em conformidade com a Resolugdo do Banco Central do Brasil n° 3.922 - CMN, de 25 de novembro
de 2010, e ainda, em cumprimento ao que determinam as Portarias do Ministério da Previdéncia
Social n® 519 — MPS de 25 de agosto de 2011, com alteragdes promovidas pelas Portarias MPS n°®s.
170/2012; 440/2013;300/2015; 65/2014 e a Portaria MF n° 1/2017, a Diretoria Executiva, por meio
da Presidente da GOIASPREV, apresenta a Politica de Investimentos dos Fundos Especiais do Regime
Proprio de Previdéncia dos Servidores Publicos — RPPS e Regime Proprio de Previdéncia dos Militares
do Estado de Goids — RPPM para o exercicio de 2020, para andlise e deliberagdo do Conselho
Estadual de Previdéncia — CEP — érgdo de deliberacdo superior da GOIASPREV, conforme o disposto
no inciso V do art. 6° da Lei Complementar n° 66/2009.

A presente politica representa a formalizacdo dos fundamentos que direcionam e embasam
as tomadas de decisGes relativas aos investimentos do Fundo Financeiro do RPPS e Fundo Financeiro
do RPPM, instituidos pela Lei Complementar n° 102, de 22 de maio de 2013, que alterou a Lei
Complementar no 66, de 27 de janeiro de 2009, tornando-se instrumento indispensavel para
garantir a preservagdo do valor econémico dos ativos dos Fundos Financeiros do RPPS e RPPM,
caracterizados pelo regime de reparticdo simples.
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1. Introducdo

A GOIASPREV foi criada através da Lei Complementar n° 66/2009, como sendo entidade
gestora unica do RPPS e RPPM, substituindo o antigo Goids — Fundo de Previdéncia Estadual — o qual
fora criado através da Lei Complementar n°® 29/2000 e regulamentado pela Lei n° 13.903/2001. A
Lei Complementar n° 29/2000 bem como a Lei n° 13.903/2001 foram revogadas pela Lei
Complementar n® 77/2010, sendo que esta regulamenta os regimes previdencidrios geridos pela
GOIASPREV.

Através da Lei Complementar n° 102, de 22 de maio de 2013, o Estado de Goids implementou
a segregacdo da massa dos segurados de seu RPPS, elegendo como data de corte 01/01/2013. Dessa
forma, os servidores admitidos até 31/12/2012, atuais inativos e pensionistas, bem como os
respectivos dependentes foram vinculados ao Fundo Financeiro, ficando os servidores que foram
admitidos a partir de 01/01/2013 vinculados ao Fundo Previdenciario.

Posteriormente, através da Lei Complementar Estadual n° 131 de 12 de julho de 2017, o
Fundo Previdencidrio tornou-se extinto e todos os seus recursos até entdo acumulados foram
revertidos aos Fundos Financeiros previstos nos incisos | e Il do Art. 26 da Lei Complementar n° 66,
de 27 de janeiro de 2009.

O art. 26-A da Lei Complementar n° 66/2009, incluido pelo art. 2° da Lei Complementar n°
102/2013, criou, no ambito da GOIASPREV, o Comité de Investimentos com as seguintes
competéncias:

. A emissdo de parecer, quando necessario, sobre as andlises técnicas, econdmicas,
financeiras e conjunturais da politica de investimento;

1. A avaliagdo e o acompanhamento das opgdes de investimentos e estratégias que
envolvam compra, venda, renovagdo e realocacdo dos ativos da carteira dos regimes de previdéncia
estaduais, em consonancia com a politica de investimento;

Il. O preenchimento da Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate —APR—, nos termos das
normas emanadas pelo 6rgdo federal competente.

Assim, conforme definido pelo § 6° do art. 26 da Lei Complementar 66/2009, a GOIASPREV
€ unidade gestora Unica dos Fundos Financeiro do RPPS e RPPM, a qual deve manter,
obrigatoriamente, para cada Fundo, conta financeira e escrituragdo contabil distintas e nos termos
do § 12° do mesmo artigo deve manter conta bancaria individualizada por Poder e orgdo auténomo
em cada Fundo.

Ainda, de acordo com o § 4° da Clausula Segunda do Termo de Cooperagao Técnica n°
03/2016 firmado entre os Poderes e Orgdos Auténomos do Estado de Goids as contribuicdes
previdencidrias destes serdo repassadas a GOIASPREV com fins de pagamento de beneficios e/ou
capitalizagdo.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos é responsavel pelo estabelecimento das diretrizes que irao
;%nciar o] enguadramento dos recursos previdenciarios da GOIASPREV no mercado financeiro,
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mapeando e mitigando os principais riscos dos quais as aplicagdes estardo sujeitas sem que a
liquidez e a rentabilidade dos investimentos sejam prejudicadas. As metodologias e parametros aqui
estabelecidos buscam garantir o atingimento da meta atuarial visando sempre o equilibrio
financeiro e atuarial dos planos de beneficios.

A finalidade deste documento é formar as referéncias e metodologias que balizardo a
aloca¢do dos recursos dos Fundos Especiais do RPPS e RPPM do Estado de Goids durante o ano de
2020, respeitando os limites estabelecidos pela legislagdo vigente, especialmente as procedidas
pelo Conselho Monetério Nacional — CMN e pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério
da Economia.

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo percebido entre janeiro e
dezembro de 2020, estando de acordo com a Resolu¢do CMN 3.922, Portaria do Ministério da
Previdéncia Social - MPS n° 519/11 e as suas posteriores alteracgGes.

3. Orgdos Envolvidos na Gestdo dos Recursos

Sdo orgdos de administracdo da GOIASPREV: o Conselho Estadual de Previdéncia, como
orgdo de deliberagdo superior; a Diretoria, composta pelo Presidente, o Diretor de Gestdo,
integrada, o Diretor de Previdéncia, e o Diretor de Militares e Relacionamento com o Segurado e o
Comité de investimentos, conforme Portaria MPS N° 170/2012, a qual alterou a Portaria n°
519/2011.

O Conselho Fiscal se constitui como 6rgdo fiscalizador da GOIASPREV, opinando
relativamente aos assuntos de natureza econdmico-financeira e cont4bil pertinentes ao RPPS e
RPPM.

O Presidente, juntamente com os servidores designados pela Portaria n° 1.775, de 30 de
julho de 2018, compdem o Comité de Investimentos e s3o os responsaveis pela elaboracgdo e
implementacao desta Politica de Investimentos, de acordo com o disposto no § 2° do art. 26° da Lei
Complementar n® 66/2009. E, nos termos de seu § 1°, cabe a servidor publico do Estado de Goids,
devidamente habilitado e com certificagdo profissional comprovada para atua¢do no mercado
financeiro de capitais, 0 acompanhamento e operacionalizacao dos investimentos em conformidade
com a presente politica de investimentos.

4. Cenario Macroeconémico Atual e Perspectivas para 2020

De acordo com o Relatério de Inflagdo do Banco Central do Brasil — Publicagdo Trimestral do
Comité de Politica Monetaria — COPOM de setembro de 2019, é possivel destacar que durante o
ano de 2019 o indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA retornou ao patamar abaixo do padrio
sazonal compativel com a meta no trimestre encerrado em agosto, apds alta pontual no trimestre
anterior. A desaceleragao refletiu, sobretudo, a reversdo de pressées provenientes de componentes
volateis, como combustiveis e alimentos in natura. De acordo com o relatdrio, a previsdo do IPCA
acumulado para o fim de 2019 é de 3,45% a.a.

Observando as projegdes do IPCA para o ano de 2020, é possivel notar que a expectativa de
inflacdo no ano diminuiu quando comparada ao Ultimo relatério trimestral, passando de 4,00% para
\ f;/\‘ﬁ\ 4
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3,80% a.a. Para os anos de 2021 e 2022, a previsdo é de que o indice fique em torno de 3,75% e
3,50% a.a., respectivamente.

Com relagdo a Taxa SELIC, responsdvel por referenciar as taxas de juros no Brasil, vale
ressaltar que a sua meta foi reduzida de 5,50% a.a. para 5% a.a. na reunido do COPOM realizada em
30 de outubro de 2019, com avaliagdo de que a consolidagdo do cenario benigno para a inflacdo
deverd permitir um ajuste adicional posterior, de igual magnitude.

Ainda conforme o Relatdrio de Inflagao do Banco Central de setembro de 2019, a expectativa
de crescimento da economia brasileira foi levemente recuada com relagdo a projecdo constatada
no relatdrio anterior, passando de 0,93% para 0,87%. Para o ano de 2020, apesar de condicionado
a continuidade de reformas e grau elevado de incerteza, espera-se que o Produto Interno Bruto —
PIB feche o ano com um crescimento aproximado de 2%.

Na Tabela 1, é possivel verificar, de forma compilada, a expectativa de mercado dos
principais indicadores macroeconémicos brasileiros para os proximos anos, extraidos do Boletim
Focus do Banco Central do Brasil publicado no dia 09 de dezembro de 2019, que representa a média
das expectativas dos principais players do mercado financeiro:

Tabela 1. Expectativas de Mercado - Boletim Focus —09/12/19

Indicadores macroeconémicos 2020 2021

IPCA 3,84% | 3,60% 3,75% | 3,50%
Taxa SELIC 4,50% | 4,50% 6,25% | 6,50%
PIB 1,10% | 2,24% 2,50% | 2,50%
Cambio 4,15 4,10 4,00 4,00

5. Meta de Rentabilidade para 2020

A meta de rentabilidade anual da carteira de investimentos da GOIASPREV é de, no minimo,
desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variagdo do IPCA. Considerando a
expectativa de inflagdo para 2020 (3,84% a.a.), a meta real de remuneracdo da carteira de
investimentos devera ser de, aproximadamente, 9,84% a.a., podendo ser revista em cenario
inflacionario modificado.

6. Mapeamento e Controle de Riscos

Os riscos financeiros e ndo financeiros sdo inerentes a qualquer unidade gestora de recursos
aplicados no mercado, sendo o controle e a mitigagdo dos mesmos essenciais para o funcionamento
e o equilibrio financeiro e atuarial do plano de beneficios.

Os principais tipos de risco dos quais o Regime Proprio de Previdéncia do Estado de Goias,
na administra¢do dos recursos previdenciario, esta sujeito sao:

. Risco de Crédito;
o Risco de Liquidez;
. Risco Operacional.

K’éi/sponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus acesso no dia 10 de dezembro de 2019.
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6.1 Risco de Crédito

Consiste na possibilidade de n3o recebimento dos recursos aplicados ou recebimento em
prazo diferente do estabelecido. A carteira atual da GOIASPREV esta sujeita a risco de crédito
majoritariamente relacionado a capacidade de pagamento dos Fundos Previdenciarios
administrados pela BB DTVM, devido a atual concentragao de recursos nesses fundos.

A BB DTVM possui rating? MQ1 da agéncia classificadora de risco Moody’s, que garante
exceléncia em qualidade de gest3o. Levando em conta a andlise realizada pela agéncia Fitch Ratings,
a BB DTVM possui classificagdo maxima, garantindo que a estrutura operacional e a capacidade de
gestao de ativos sdo consideradas extremamente robustas.

Estas analises de rating por empresas classificadoras de risco s3o indispensaveis para a
mitigacdo do risco de crédito, pois qualificam, através de estudos independentes, a capacidade e
robustez da unidade gestora na aplicagdo dos recursos financeiros.

6.2 Risco de Liquidez

Pode ser definido como a possibilidade de os recursos aplicados ndo serem resgatados em
tempo habil para pagamento das obriga¢des financeiras. O risco de liquidez também ocorre quando,
em decorréncia de uma reducdo ou auséncia de demanda por um ativo integrante da carteira de
investimentos, a liquidagdo do titulo é realizada fora dos parametros esperados.

A politica para mitigagdo do risco de liquidez adotada pela GOIASPREV consiste na aplicacdo
dos recursos em fundos de investimentos que prometem resgate do valor aplicado em até 3 dias
uteis.

6.3 Risco Operacional

Esta relacionado com possiveis perdas decorrente de resultados precipitados de sistemas ou
controles internos inadequados, falhas de gerenciamento ou humanas e influéncia de eventos
externos.

A gestdo para mitigagdo desse tipo de risco decorre de decisdes tomadas em diversas
instancias administrativas e externas, adotando um acompanhamento diversificado e especializado
para o processo decisorio.

7. Modelo de Gestao

A GOIASPREV adota o modelo de gestdo prépria, conforme art. 15, § 1°, inciso I, da Resolugdo
CMN n® 3.922/2010, com execugdo a cargo dos 6rgdos constantes do item 3 desta politica, para
investimentos de natureza ndo previdencidria. Para os investimentos de natureza previdenciaria, a
GOIASPREV podera adotar o modelo de gest&o propria ou gestdo por entidade credenciada.

sbom’vel em: https://www.moodys.com/research/A-Moodys-afirma-a-avaIiao-de-QuaIidade-de—Gestor-de—-
PR_256618 acesso em 10 de dezembro de 2019.
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Conforme inciso |, do art. 3°, da Portaria do MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, com nova
redacdo dada pela Portaria MPS n° 170, de 25 de abril de 2012, no caso da opgdo de gestao por
entidade autorizada e credenciada, o processo seletivo se dard por licitagdo, submetida a instancia
superior de deliberacdo, tendo como critérios minimos a solidez patrimonial da entidade, a
compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade
de administracdo de recursos de terceiros.

No caso de opg¢do por gestdo propria, serd necessario o credenciamento prévio das
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes, em conformidade com o inciso IX do art. 3° da
Portaria MPS retrocitada, com nova redagdo dada pela Portaria MPS n° 440, de 9 de outubro de
2013.

8. Diretrizes de Alocagao de Recursos

Observados os limites para diversificagdo e concentragdo previstos na Resolugao CMN n°
3.922/2010, a estratégia de alocagdo serd, preferencialmente, em razao do quesito seguranca, por
opcdo de diversificagdo entre ativos da classe “renda fixa”, principalmente os elencados no art. 7°,
inciso |, letra “b” da mesma resolugdo, sendo que, os recursos da GOIASPREV e dos Fundos por esta
administrados, poderdo, ainda, serem alocados da seguinte forma:

1. Renda Fixa — Até 100% dos recursos;
1. Renda Variavel — Limitado a 30% dos recursos.

A GOIASPREV, em consonancia com o disposto na Resolu¢gdo CMN n°® 3.922/2010, estabelece
que os recursos possam ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel, podendo haver aplicagdo no segmento de iméveis, conforme tabelas abaixo:

Limite da
Resolugdo
BACEN
3.922/10

LIMITE DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

Limite RPPS

Renda Fixa 100% Até 100%

| - Titulos Publicos Federais de emissdo do Tesouro Nacional e registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC); cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob
a forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente
em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses
titulos, e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja
carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos
de renda fixa); cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente por
titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que
busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo
atrelados a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos publicos (fundos de indice de renda fixa);

100% Até 100%

Il — Operacdes compromissadas lastreadas exclusivamente por Titulos
Publicos Federais emitidos pelo Tesouro Nacional.

("\\ .
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IIl — Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com
sufixo “referenciado”, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos
que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um
dia (fundos de renda fixa); e cotas de fundos de investimento em indice de 60% Até 60%
mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por
ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de
indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos ndo
atrelados a taxa de juros de um dia, conforme regulamentacdo estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

IV — Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagao
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa); cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de 40% Até 40%
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variaces
e rentabilidade de indices de renda fixa, conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

V — Letras Imobilidrias Garantidas; 20% Até 20%

VI — Certificado de Depdsito Bancério (CDB); ou depodsito de poupanga,

limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC); ik Ae 1ok

VIl — Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditérios (FDIC); cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda
fixa); cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, 5% Até 5%
de 24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta
e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado em
debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011, observadas as
normas da CVM.

Limite da
Resolugao
BACEN
3.922/10

Renda Variavel 30% Até 30%

Limite RPPS

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS

| - cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto cuja politica de investimento assegure
que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil,
compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bénus ou
recibos de subscrigdo e de certificados de depositos de tais agdes, conforme
regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel); cotas de
fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel, 30% Até 30%
negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que Resolugdo n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 8 busquem
refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados
por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agdes,
correspondentes bénus ou recibos de subscricdo e de certificados de
depésitos de tais agdes, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM
(fundos de indice de renda variavel);

(\
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Il - Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida
pela CVM (fundos de renda varidvel); cotas de fundos de investimento em
indice de mercado varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras 20% Até 20%
sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variacdes e
rentabilidade de indices de renda varidvel, conforme regulamentacdo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda variavel);

Il - Cotas de Fundos de Investimento classificados como multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda
variavel);

10% Até 10%

IV - cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob
a forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em distribuicdes de
cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgdo ja investida
nesses fundos; cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) negociadas 5% Até 5%
nos pregdes de bolsa de valores; cotas de fundos de investimento
classificados como “Acdes - Mercado de Acesso”, observada a
regulamentacdo estabelecida pela CVM.

Observagoes:
a) Alocagbes em Renda Fixa:

a.1 — Nas opera¢des com Titulos Publicos Federais, as mesmas deverao ser realizadas por
meio de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios, admitindo-se aquisicdes em ofertas publicas, por
instituicdes regularmente habilitadas, conforme § 1° do art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/10;

a.2 — Nas operagdes com Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimentos classificados como renda fixa ou referenciados, em suas denominagdes ndao poderao
constar a expressao “crédito privado”, conforme § 2° do art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/10;

a.3 — Nas operagdes com Cotas de Fundos citados anteriormente, incluindo os classificados
como renda fixa com sufixo “crédito privado”, as carteiras deverdao ser compostas por direitos,
titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores com baixo risco de crédito com classificagao
por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida pelo Banco Central do Brasil,
e ainda, que o limite méximo de concentragdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20%, conforme § 3° do art. 7° da Resolu¢gdo CMN n°®
3.922/10;

a.4 — Nas aplicagdes em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, a série ou
classe de cotas devera ser considerada de baixo risco de crédito com base, entre outros critérios,
em classificagdo por agéncia certificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida pelo Banco
Central do Brasil e, ainda, o regulamento do fundo devera prever que o limite maximo de
concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja
de 20%, ainda, comprovacédo de que o gestor do fundo de investimento tenha realizado aos menos
dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditérios encerradas
e liquidadas, comprovacédo de que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia seja de
no maximo 59% do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos
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creditorios, comprovagdo que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios
determine que o devedor ou coobrigado tenha suas demonstragdes auditadas por auditor
independente registrado na CVM com publica¢des anuais, conforme § 4° do art. 7° da Resolucao
CMN n°® 3.922/10.

b) AlocagGes em Renda Varidvel:

b.1 — As aplicagdes, cumulativas, em renda varidvel previstas no item 8 desta Politica de
Investimentos sdo limitadas em 30% da totalidade das aplicagdes dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia administrados pela GOIASPREV;

b.2 — A exceg&o das aplicagdes em cotas de fundo de investimento em indice de mercado de
renda varidvel, negociados em bolsa de valores, acdes, bédnus ou recebimento de subscricdo, a
demais aplicagdes em renda variavel previstas no item 8 desta politica de investimento devem ser
emitidos por: institui¢do financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
por companhias abertas, exceto securitizadoras, registradas na CVM. Devendo, ainda, serem,
conforme o caso, de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios, classificados
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM;

b.3 — As aplicagbes em cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP) estdo
condicionadas a que os respectivos fundos sejam qualificados como entidades de investimento e
que o regulamento determine que o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que
forem objeto de integralizagdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliacdo elaborado
por Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela CVM; que a taxa
de performance seja efetuada somente apds o recebimento por parte dos investidores do total do
capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno
previstas; que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico mantenham condig¢do de cotista em percentual minimo de 5%; que que as companhias
ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas no minimo anualmente, ainda, que haja
comprovacao de que o gestor do fundo tenha realizado, nos Ultimos dez anos, desinvestimento
integral de, ao menos, trés sociedades investidas no Brasil, por meio de investimento em
participacdes ou fundo mutuo de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que
o respectivo desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo da totalidade do capital
integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento;

b.4 — Os limites previstos na alinea b.3 do item 8 n&o se aplicam aos fundos de investimento
em cotas de fundo de investimentos desde que as aplicacdes do fundo de investimento em
participagdes observem os referidos limites;

b.5 — Serdo aplicados aos fundos de investimentos, relativamente a concentracdo por
emissor e por modalidade de ativo financeiro, os limites e critérios previstos na Resolu¢do CMN n°
3.922/2010 e os definidos pela CVM.

9. Vedacgoes

Conforme art. 23, da Resolugao CMN n° 3.922/10, é vedado aos regimes subordinados a esta
Politic Investimentos:
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= Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

1. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

1. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

V. Praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade, independentemente de
0 regime proprio possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo, quando se
tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime
proprio de previdéncia social;

V. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que nao os previstos nesta Politica de Investimentos;

VI. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

VII. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicio de cotas de fundo de

investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica;

VIIl.  Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta
das taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou encargos do fundo, nos termos da regulamentag¢do da CVM; e

IX. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentacdo
da CVM.

10.Disposi¢oes Gerais
I Do Custodiante:

Conforme art. 17 da Resolugdo CMN n° 3.922/10, a atividade de custodiante e responsavel
pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes realizadas no ambito dos
segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos estruturados devera observar a
regulamentacdo especifica da CVM.

1. Das Outras Contratagdes:

Em observancia ao art. 18 da Resolugao CMN n°® 3.922/10, na hipdtese de contratacdo
objetivando a prestagdo de servigos relacionados a gestao dos recursos do regime préprio de
previdéncia social:

a) A contratacdo devera recair sobre pessoas juridicas;

b) A regulamentagdo especifica da CVM para os prestadores de servico por esta
regulados devera ser observada;
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) A contratacao sujeitarda o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou
indiretamente, em relagdo as aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim
de que:

¢.1 — Ndo recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente
prejudiquem a independéncia na prestagdo do servigo;

¢.2 — N&o figurem como emissores dos ativos ou atuem na organizag¢ao e estrutura¢do dos
produtos de investimento.

Il Do Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios

Segundo determina o art. 19 da Resolu¢do CMN n° 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), em sistemas
de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou mantidos
em conta de depdsito individualizada em instituicio ou entidade autorizada 2 prestacdo desse
servico pela Comissao de Valores Mobiligrios, ainda, os registros devem permitir a identificacdo do
comitente final, com a consequente segregacdo do patriménio do regime préprio de previdéncia
social, do patriménio do custodiante e liquidante.

V. Do Controle das Disponibilidades Financeiras

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados por disponibilidades
financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em institui¢des financeiras bancarias
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, controlados e
contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo, conforme art. 20 da Resolugdo
CMN n® 3.922/10.

11.Disposig¢oes Finais

A presente Politica de Investimentos pretende balizar e orientar as formas que serao
aplicados, durante o exercicio de 2020, os recursos do Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Estado de Goias e do Regime Préprio de Previdéncia dos Militares do Estado de Goias,
administrados pela GOIASPREV.

A politica de investimentos ora apresentada podera ser revista no decorrer do exercicio de
2020 em fungdo de adequagdo ao mercado ou de mudancas na legislacdo.

Goiania, 20 de dezembro de 2019.

Adriana Jesus Silva Batista

\ Assessora Contabil
' - Certificagdo - CPA10
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