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Politica de Investimentos da Goias Previdéncia — GOIASPREV

Objetivando atender a legislacdo relativa aos Regimes Préprios da Previdéncia Social — RPPS,
em conformidade com a Resolu¢do do Banco Central do Brasil n° 4.963 — CMN, de 25 de novembro
de 2021, e ainda, em cumprimento ao que determina a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n? 1.467, de 02 de junho de 2022, a Diretoria Executiva, por meio do Presidente da
GOIASPREV, apresenta a Politica de Investimentos dos Fundos do Regime Préprio de Previdéncia
dos Servidores Publicos de Goids — RPPS/GO — e do Sistema de Proteg¢do Social dos Militares do
Estado de Goids — SPSM/GO — para o exercicio de 2023, para analise e deliberacdo do Conselho
Deliberativo da GOIASPREV — CDG — ¢érgdo de deliberagdo superior, conforme o disposto no inciso
V do art. 6° da Lei Complementar n° 66/2009.

A presente politica representa a formaliza¢cdo dos fundamentos que direcionam e embasam
as tomadas de decisdes relativas aos investimentos dos fundos administrados pela Goias
Previdéncia - GOIASPREYV, instituidos pela Lei n2 20.850, de 16 de setembro de 2020, tornando-se
instrumento indispensdvel para garantir a preservacao do valor econémico dos ativos dos Fundos
Financeiros do RPPS/GO e SPSM/GO, caracterizados pelo regime de reparti¢cdo simples, e do Fundo
Previdenciario do RPPS/GO, caracterizado pelo regime de capitalizag3o.
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1. Introdugao

A GOIASPREV foi criada por meio da Lei Complementar n°® 66/2009, caracterizada como
entidade gestora Unica do RPPS/GO e SPSM/GO, substituindo o antigo Goias — Fundo de Previdéncia
Estadual — o qual fora criado pela Lei Complementar n° 29/2000 e regulamentado pela Lei n°
13.903/2001. A Lei Complementar n° 29/2000, bem como a Lei n® 13.903/2001, foram revogadas
pela Lei Complementar n° 77/2010, e esta, posteriormente, foi revogada pela Lei Complementar n®
161, de 30 de dezembro de 2020, que disp&e sobre normas aplicaveis ao RPPS/GO. Além da citada
lei complementar devera ser observada as diretrizes da Lei n2 20.850, de 16 de setembro de 2020.

O art. 26-A da Lei Complementar n° 66/2009, incluido pelo art. 2° da Lei Complementar n°
102/2013 e alterado pela Lei Complementar n2 175, de 30 de junho de 2022, criou, no ambito da
GOIASPREV, o Comité de Investimentos com as seguintes competéncias:

l. Elaborar a politica de investimentos do RPPS/GO, do SPSM/GO e da
unidade gestora Unica, de acordo com as normas legais;

Il. Emitir parecer, quando for solicitado pela Diretoria— Executiva ou
pelos membros dos conselhos da GOIASPREV, sobre as analises técnicas,
econdmicas, financeiras e conjunturais da politica de investimentos;

[ll.  Avaliar e acompanhar as opgdes de investimentos e estratégias que
envolvam compra, venda, renovacao e realocag¢do dos ativos da carteira do
RPPS/GO, do SPSM/GO e da unidade gestora Unica, em consonancia com a
politica de investimentos;

IV. Reavaliar as estratégias de investimentos em decorréncia de fatos
conjunturais relevantes;

V.  Propor e/ou definir os ajustes necessarios a politica de investimentos
em curso; e

VI. Outras competéncias definidas em regulamento.

Conforme definido pelo art. 12 da Lei Complementar n? 66/2009, com reda¢do dada pela Lei
Complementar n? 167, de 07 de dezembro de 2021, a GOIASPREV é unidade gestora unica dos
Fundos Financeiros do RPPS/GO e do SPSM/GO, bem como do Fundo Previdenciario do RPPS/GO, a
gual deve manter obrigatoriamente, para cada Fundo, conta bancaria especifica nos termos do § 5°
do art. 42 da Lei n2 20.850, de setembro de 2020.

Ainda, de acordo com os incisos Ill e IV do art. 22 da Lei Complementar n? 66/2009, cabe a
unidade gestora Unica a arrecadacdo dos recursos e cobranca das contribuicGes necessarias ao
custeio do RPPS/GO e do SPSM/GO e a gestdo de fundos, contas e recursos arrecadados.
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2. Objetivo

A Politica de Investimentos é responsavel pelo estabelecimento das diretrizes que irdo
referenciar o enquadramento e a metodologia de aplicacdo dos recursos previdenciarios da
GOIASPREV no mercado financeiro, mapeando e mitigando os principais riscos dos quais as
aplicacdes estardo sujeitas sem que a liquidez e a rentabilidade dos investimentos sejam
prejudicadas. As metodologias e parametros aqui estabelecidos buscam garantir o atingimento da
meta atuarial visando sempre o equilibrio financeiro e atuarial dos planos de beneficios.

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo percebido entre janeiro e
dezembro de 2023, estando de acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022 e as suas posteriores
alteragdes e com a Resolugdo do Banco Central do Brasil n® 4.963 — CMN, de 25 de novembro de
2021.

3. Orgios Envolvidos na Gestdo dos Recursos

Sdo 6rgdos de administracdo da GOIASPREV: o Conselho Deliberativo da GOIASPREV — CDG
— como 6rgao de deliberacdo superior; a Diretoria-Executiva, composta pelo Presidente e 3 (trés)
Diretores, conforme Art. 52 da Lei n2 66/2009, e o Comité de investimentos, nos termos da Portaria
MTP n? 1.467/2022.

O Conselho Fiscal da GOIASPREV — CFG — se constitui como 6rgao fiscalizador da GOIASPREYV,
opinando relativamente aos assuntos de natureza econdmico-financeira e contabil pertinentes ao
RPPS/GO e SPSM/GO.

Os servidores designados pela Portaria n° 583%, de 12 de abril de 2022, compdem o Comité
de Investimentos e sdao os responsaveis pela elaboracdo e implementagdo desta Politica de
Investimentos, de acordo com o disposto no inciso | do art. 26-A da Lei Complementar n° 66/2009.

4. Cenario Macroecondmico Atual e Perspectivas Futuras

De acordo com o Relatério de Inflagdo do Banco Central do Brasil — Publicacdo Trimestral do
Comité de Politica Monetaria — COPOM — de setembro de 2022, é possivel destacar que durante o
ano de 2022 o indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA — apresentou uma variacdo negativa
de 2,37 p.p. no trimestre encerrado em agosto e a expectativa de inflacdo para o ano de 2022
encontra-se em 6,0%.

Com relacdo a Meta SELIC, responsavel por referenciar as taxas de juros no Brasil, o valor da
meta vigente é de 13,75% a.a. Este valor foi decido na 2502 reunido do Comité de Politica Monetaria
— Copom, onde o mesmo valor da taxa foi mantido pela terceira reunido seguida.

1 Portaria n?  583/2022 publicada no Didrio  Oficial de 18/04/2022. Disponivel em

<https://diariooficial.abc.go.gov.br/portal/visualizacoes/pdf/5138/#/p:47/e:5138
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Ainda conforme o Relatério de Inflagdo do Banco Central de setembro de 2022, é esperado
um crescimento de 2,7% no Produto Interno Bruto — PIB —do mesmo ano. Em 2023, espera-se que
o PIB apresente crescimento de 1,0%

Na Tabela 1, é possivel verificar, de forma compilada, a expectativa de mercado dos
principais indicadores macroecondmicos brasileiros para os préximos anos, extraidos do Boletim
Focus do Banco Central do Brasil> publicado no dia 02/12/2022, que representa a média das
expectativas dos principais players do mercado financeiro:

Tabela 1. Expectativas de Mercado - Boletim Focus —02/12/2022

Indicadores macroeconémicos ‘ 2023 2024 2025
IPCA 5,08 3,50 3,00
PIB Total 0,75 1,71 2,00
Cambio 5,25 5,23 5,21
Selic 11,75 8,50 8,00

5. Meta de Rentabilidade para 2023

A meta de rentabilidade anual da carteira de investimentos dos regimes em capitalizacdo
sob gestdo da GOIASPREV é de, no minimo, desempenho equivalente a menor a taxa de juros
parametro a ser definida em avaliagao atuarial.

Conforme o relatdrio de avaliacdo atuarial do Fundo Previdenciario do RPPS de 2022, Unico
fundo em regime de capitalizacdo aqui tratado, afere-se o valor de 31,44 anos para a duracao do
passivo do plano.

Em par com as praticas de imunizag¢do de passivo, a Portaria MTP n? 1.467/2022 apresenta
a estrutura a termo da taxa de juros média para o exercicio de 2023. Ainda de acordo com esta
portaria, indica-se que a taxa de juros parametro adequada para o exercicio de 2023, associada a
duracdo de 31,44 anos, é de 4,88% em termos reais.

N3do havendo contrapontos técnicos acerca da viabilidade do atingimento da taxa de juros
parametro, define-se a meta atuarial para o exercicio de 2023 no valor de 4,88% (quatro inteiros e
oitenta e oito centésimos por cento) acrescido do IPCA ao ano.

6. Mapeamento e Controle de Riscos

Os riscos financeiros sdo inerentes a qualquer unidade gestora de recursos aplicados no
mercado, sendo o controle e a mitigacdo dos mesmos essenciais para o funcionamento e o equilibrio
financeiro e atuarial do plano de beneficios.

Os principais tipos de risco dos quais o Regime Préprio de Previdéncia do Estado de Goias,
na administracdo dos recursos previdenciario, esta sujeito sao:

o Risco de Crédito;
J Risco de Liquidez; e
. Risco Operacional.

2 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20221202.pdf . Acesso em 05/12/2022.
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6.1 Risco de Crédito

Consiste na possibilidade de ndo recebimento dos recursos aplicados ou recebimento em
prazo diferente do estabelecido. A carteira atual da GOIASPREV esta sujeita a risco de crédito
majoritariamente relacionado a capacidade de pagamento dos fundos de investimento que compde
a carteira, devido a atual concentragao de recursos nesses fundos.

A GOIASPREV manterd os recursos, por ela geridos, aplicados em instituicdo financeira
previamente credenciada e, que possua rating com classificagdo que garanta a robustez da
estrutura operacional e da capacidade de gestdo dos ativos. As analises de rating por empresas
classificadoras de risco sdo indispensaveis para a mitigacdo do risco de crédito.

6.2 Risco de Liquidez

Pode ser definido como a possibilidade de os recursos aplicados ndo serem resgatados em
tempo habil para pagamento das obrigagdes financeiras. O risco de liquidez também ocorre quando,
em decorréncia de uma reducdo ou auséncia de demanda por um ativo integrante da carteira de
investimentos, a liquidacdo do titulo é realizada fora dos parametros esperados.

A mitigagdo do risco de liquidez consiste na distribuicdo dos recursos em fundos de
investimentos em acordo com politicas de ALM que estressam cenarios de descasamento dos fluxos
de pagamentos das obrigacdes e recebimento das aplicacoes.

6.3 Risco Operacional

Esta relacionado com possiveis perdas decorrentes de resultados precipitados de sistemas
ou controles internos inadequados, falhas de gerenciamento ou humanas e influéncia de eventos
externos.

A gestdo para mitigacdo desse tipo de risco decorre de decisdes tomadas em diversas
instancias administrativas e externas, adotando um acompanhamento diversificado e especializado
para o processo decisério.

7. Modelo de Gestao

A GOIASPREV adota o modelo de gestdo prépria, conforme art. 21, § 1°, inciso |, da Resolucao
CMN n° 4.963/2021, com execuc¢do a cargo dos 6rgdos constantes do item 3 desta politica, para
investimentos de natureza nao previdenciaria. Para os investimentos de natureza previdencidria, a
GOIASPREV podera adotar o modelo de gestdao prépria ou gestdo por entidade credenciada. Os
artigos 96 e 97 da Portaria MTP n? 1.467/2022 versam sobre os parametros no caso de contratacdo
de instituicdo para prestacdo de servicos relacionados as aplicagdes dos recursos do RPPS.

No caso de opcdo por gestdo propria, sera necessario o credenciamento prévio das
instituicoes escolhidas para receber as aplicagcdes, em conformidade com o art. 103 da Portaria MTP
citada.
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8. Diretrizes de Alocacao de Recursos

Observados os limites para diversificacdo e concentracdo previstos na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, a estratégia de alocacgdo serd, preferencialmente, em razdo do quesito seguranga, por
opcao de diversificacdo entre ativos da classe “renda fixa”, principalmente os elencados no art. 7°,
inciso |, letra “b” da mesma resolucdo, sendo que, os recursos da GOIASPREV e dos Fundos por esta
administrados, poderdo, ainda, serem alocados da seguinte forma:

|. Renda Fixa — Até 100% dos recursos;

Il. Renda Variavel — Limitado a 30% dos recursos;

. Investimentos no Exterior — Limitado a 10% dos recursos;
IV. Investimentos Estruturados — Limitado a 15% dos recursos;
V. Fundos imobiliarios — Limitado a 5% dos recursos; e

VI. Empréstimos consignados — Limitado a 5% dos recursos.

Para a decisdo de qual é o portfélio mais viavel, é utilizada a metodologia da fronteira
eficiente de Markowitz, que relaciona o retorno de um ativo financeiro com o seu risco para
determinar qual a melhor carteira de investimentos. Essa metodologia é combinada em um estudo
de Asset Liability Management — ALM — para uma gestdo mais sustentdvel dos ativos e dos passivos
a partir de um gerenciamento dos riscos.

A GOIASPREV, em consonancia com o disposto na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, estabelece
gue os recursos possam ser alocados, preferencialmente, nos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel, podendo haver aplicagdo nos demais segmentos, conforme Tabela 2 abaixo:

Tabela 2 - Limites de alocagao por segmento

Limite da
Resolugao Limite

BACEN RPPS
4.963/21

Segmento de Renda Fixa 100% Até 100%

LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

| - Titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custoddia (Selic). Cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos
na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos. E, cotas de fundos de 100% 100%
investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em
won

titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos
de indice de renda fixa)

Il - OperagBes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdo do

0, 0,
Tesouro Nacional. 5% 5%
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Il - Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, constituidos sob
a forma de condominio aberto (fundos de renda fixa) e cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, 60% 60%
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagGes e rentabilidade de
indice de renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (fundos de indice de renda fixa)

IV - Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de
institui¢Ges financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
que atendam as condigGes previstas no inciso | do § 22 do art. 21 da Portaria n?
4.963/2021

20% 20%

V - Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC);
cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo "crédito
privado" constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de renda fixa); e cotas de
fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011,
que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimonio
liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 22 dessa mesma Lei,
observadas as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios.

5% 5%

Segmento de Renda Variavel 30% Até 30%

| - Cotas de fundos de investimento classificados como ag¢des, constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de 30% 30%
Valores Mobiliarios (fundos de renda varidvel)

Il - Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel,
negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda

- . . . 30% 30%
variavel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme ’ ’
regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de indice
de renda variavel)

Segmento de Investimentos no Exterior 10% Até 10%
| - Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de 10% 10%

fundos de investimento classificados como "Renda Fixa - Divida Externa"

Il - Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos da regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67% 10% 10%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior

Il - cotas dos fundos da classe "Agdes - BDR Nivel 1", nos termos da regulamentagdo

0, 0,
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios 5% 5%

Segmento de Investimentos Estruturados 15% Até 15%

| - Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como 10% 10%
multimercado (FICFIM)

Il - Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a forma
de condominio fechado, vedada a subscrigdo em distribuigdes de cotas subsequentes, 5% 5%
salvo se para manter a mesma proporgao ja investida nesses fundos

Il - Cotas de fundos de investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acesso",

= . - I 5% 5%
conforme regulamentacgao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Segmento de Fundos Imobiliarios Até 5%

Segmento de Empréstimos Consignados Até 5%

Goias Previdéncia — GOIASPREV
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9. Vedagoes

Conforme art. 28, da Resolugdo CMN n° 4.963/21, é vedado aos regimes subordinados a esta
Politica de Investimentos:

VI.
VII.

VIII.

XI.

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdao em
mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimoénio
liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;
Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

Realizar diretamente operac¢des de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia (operagbes day trade);

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n? 4.963/21;

Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
guando nado atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao especifica;
Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta
das taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM; e
Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentacao
da CVM.

Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art.
12 desta Resolugdo CMN n? 4.963/21;

Aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE).
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10.Disposi¢oes Finais

A presente Politica de Investimentos pretende balizar e orientar as formas que serdao
aplicados, durante o exercicio de 2023, os recursos do Regime Préprio de Previdéncia dos Social do
Estado de Goids — RPPS/GO e do Sistema de Protegdo Social dos Militares do Estado de Goias —
SPSM/GO, administrados pela GOIASPREV.

O modelo de ALM dara o suporte necessarios aos riscos de liquidez e a rentabilidade do
portfdlio, sob aspectos de um regime de capitalizacdo, observados no Fundo Previdencidrio do
RPPS/GO.

Os demais fundos em regime de reparticdo simples observarao estratégias de alta liquidez,
respeitando, no maximo, prazos em que duration do ativo sejam 1 (um) ano a menos que a duration
do passivo dos respectivos fundos.

A politica de investimentos ora apresentada podera ser revista no decorrer do exercicio de
2023 em funcdo de adequacdo ao mercado ou de mudancas na legislacao.

Goiania, 6 de dezembro de 2022.
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